
營運回顧

對中介人的監管，始於向判定為適當人選的人士發出牌照，

允許其進行一項或多項受規管業務。發牌後，我們會監察中

介人的財政健全狀況，並確保其行為及活動符合相關法例、

守則和指引的規定。本會的監管方針與範圍，隨時間及市場

的發展而演進。故此，去年全球經濟出現不穩，以及一家國

際金融機構倒閉的事件，繼續主導著我們監察工作的緩急 

優次。

發牌事宜

擴大發牌制度
為回應加強監管信貸評級機構的全球趨勢，我們設立了規管

信貸評級機構的制度，於2011年6月1日正式生效。根據新

制度，在香港從事信貸評級服務的機構及其評級分析員，必須

持有第10類受規管活動的牌照(即“提供信貸評級服務”)，

發牌後亦須持續接受本會監管。本會此擴大監管角色與近期

多個司法管轄區的做法一致。隨著國際間認識到有必要更清

晰界定評級機構的責任，近期多個司法區的監管機構先後加

強對評級機構活動的監管。在2011年6月1日制度生效前的

一 段 期 間 ， 我 們 與 五 家 在 香 港 經 營 的 信 貸 評 級 機 構 緊 密 

合作，成功讓他們及其合共156名評級分析員於制度生效日

當天獲發牌照，避免相關業務營運受到影響。

發出更多牌照
儘管全球經濟存在不明朗因素，本地與海外中介人的牌照申

請個案仍出現可觀增幅，令截至2012年3月31日的持牌人總

數達39,590名，創下歷來最高紀錄。

年內，香港對冲基金業持續擴展，持牌對冲基金經理 ／顧問

總數增加9%。截至2012年3月31日，該等持牌人合共354人，

是歷來最多，實為香港作為國際金融中心、具備吸引對冲基

金業發展有利環境的有力佐證。

2011年，五家在香港從事保薦人業務的銀行決定將該項業務

轉移至集團旗下的持牌公司，有關轉移工作大致於2012年 

3月31日已經完成。重組後，約630名過去一直以主管人員

及有關人士身分，負責該五家銀行保薦人業務的人士，近期

已獲證監會發牌，成為隸屬持牌公司的負責人員及代表。

提升發牌效率
2009年9月，我們推出證監會電子服務網站，令持牌人可於

網上參看其個人資料，並可在網上遞交周年申報表和通知

書。其後，持牌人亦可在網上繳付年費。2011年11月，我

們進一步提升網站功能，准許在網上遞交所有類型的牌照申

請及繳付所有牌照相關費用。截至2012年3月31日，約95%

的持牌公司、註冊機構及持牌人士已啟動其網站帳戶。

因應業界面對困難的市場狀況和不明前景，同時為減輕業界

的監管成本，我們寬免中介人自2012年4月起兩個年度的牌

照年費。

監察事宜

透過視察及壓力測試進行監管
去年，我們對持牌公司共進行了252次以風險為本的實地 

視 察 。 個 別 公 司 的 財 務 是 否 穩 健 ， 以 及 其 對 客 戶 資 產 的 

保管，乃視察時其中一些重點關注的風險範疇；此外，部分

視察針對不同公司在特定範圍的合規情況，例如防止洗黑

錢、銷售手法和基金經理業務操守等方面。

歐債危機引發市場波動，持牌公司因而可能面對更大財務 

風險。我們就持牌公司的財務風險進行了壓力測試，並分析

其結果。我們成立跨部門專責小組，研究由是次危機所產生

的問題。為應付歐洲主權國債務惡化問題，專責小組就不 

同假設情況進行應變預演。此外，我們與香港金融管理局 

(金管局)交流該等有潛在歐債風險的銀行集團之附屬持牌公

司的資料。

中介人
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處理明富環球結業事宜
在明富環球集團停止營運後，我們隨即於2011年11月1日採

取迅速行動，對明富環球香港有限公司(明富環球香港)發出

限制通知，指令保存客戶資產。我們必須採取果斷行動，讓

尚未平倉的客戶持倉和未履行的交收責任得以有秩序地處

理。我們指令明富環球香港採取一切必要行動，妥善保存客

戶資產。2011年11月2日，法院委任臨時清盤人，主理清盤

事宜。我們一直與臨時清盤人保持緊密聯繫。2011年12月， 

臨時清盤人獲法院批准就客戶資金作中期攤還。

此外，我們密切監察明富環球集團倒閉事件所引致的風險，

冀盡量減低事件對香港投資者及本港市場的影響。

促進合規
去年，在監管持牌公司操守方面我們進行了下列工作：

 為加強業界遵守有關銷售手法的規定，證監會與金管局進

行一項喬裝客戶檢查計劃。該計劃集中檢查中介人在幾方

面的合規情況，例如“認識你的客戶”程序、解釋產品特

點及風險披露，以及評估產品是否適合客戶等。檢查計劃

發現選定的持牌公司有以下的不足之處：

– 對建議的產品認識不足；

– 對產品的特點及 ／或相關風險的披露解釋不足或提供不

正確的解釋；

– 對證監會的要求或常規作出不準確的口頭陳述；及

– 在評估產品是否適合客戶時，沒有考慮客戶的所有相關

個人情況。

 該計劃有關證券界別的檢查結果於2011年5月公布，就檢

查結果我們提醒持牌公司嚴格檢討其系統及監控措施，以

確保完全符合相關監管法規的要求。我們將繼續不時借助

檢查計劃，評核持牌公司有否遵守銷售手法的規定。

 就協助持牌公司遵守《打擊洗錢及恐怖分子資金籌集(金融

機構)條例》中適用於指明的金融機構的規定，我們發出新

指引。該條例於2012年4月1日正式生效。新指引是在業界

參與及其他監管當局合作之下共同制訂，旨在協助持牌公

司及其聯繫實體設計及實施適切有效的政策、程序和監控

措施，以符合相關法例要求及 ／或其他適用監管規定。為

協助有關機構做好實施準備工作，我們舉辦多場研討會，

為超過1,100名出席的業內專業人士提供培訓。

 就協助推行建議的場外衍生工具監管改革，我們參照國際

標準，檢討及更新《證券及期貨(財務資源)規則》中有關

場外衍生工具的資金規定，並計劃於2012年內就修訂建議

進行公眾諮詢。
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