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上巿及收購

上市政策
證監會與香港聯合交易所有限公司（聯交所）於9月

15日就建議改善聯交所的上市監管決策及管治架構

的聯合諮詢發表總結文件。

有關總結文件主要釐清證監會作為執行《證券及期

貨條例》及《證券及期貨 (在證券市場上市 )規則》

（簡稱《證券市場上市規則》）和監管、監察及規管

聯交所活動的法定監管機構的角色。隨著本會採用

新的前置式監管方針，這個角色現已演變為以更直

接的方式，處理《證券市場上市規則》或《證券及期

貨條例》範疇內較為重要的上市事宜。

該總結文件亦澄清聯交所作為執行《上市規則》的

監管機構的角色 1。

新的上市政策小組將在證監會及聯交所以外成立，

作為建議、諮詢及督導平台，雙方可在此就對監管

或市場具有更廣泛影響的上市政策深入討論。

本會在7月刊發第一期《證監會監管通訊：上市公司》，

當中就本會如何履行《證券市場上市規則》及《證券

及期貨條例》下與上市公司及其他上市事宜有關的

部分職能提供指引。

上市申請
在雙重存檔制度下，本會在季內審閱110宗新上市

申請，較上一季度的86宗上升27 .9%，以及較去年

同期的84宗上升31%，創下自2003年實施有關制

度以來的另一歷史新高。

季內，本會直接向上市申請人發出了五份“反對意

向書”2。其後，本會向其中兩名申請人發出最終決

定通知反對他們的上市申請 3，原因是他們就反對意

向書的回覆未能解答本會所關注的問題。至於其餘

三名申請人的上市申請，有一宗被撤回，而餘下兩

宗的處理期限已過或沒有繼續進行有關程序。

季內，一宗上市申請因申請版本並非大致完備而被

發回及被施加八個星期的禁止申請期 4。

企業操守
本會根據法定企業操守和內幕消息披露條文，每日

審閱公司公告。季內，本會根據第179條 5就26宗個

案發出指示，以便收集更多資料。每宗個案的基本

關注事項均不盡相同，當中包括公司是否曾以欺壓

股東或對他們造成不公平損害的方式進行企業行動。

以電子方式呈交披露權益通知
自7月3日起，披露權益通知必須經香港交易及結算

所有限公司的電子存檔系統 6呈交。此規定設有三個

月的過渡期，使有關人士能夠順利過渡以及盡量減

少於使用新系統時所出現的潛在問題。

1 聯交所將繼續是所有上市申請的主要前線監管機構及聯絡點，有關證監會根據《證券市場上市規則》提出的關注事項則作別論。
2 證監會可基於《證券市場上市規則》第6 (2 )條所載列的一個或以上的理由，對證券上市提出反對。反對意向書載明證監會所關注的具體事
宜並詳列相關理由。

3 證監會根據《證券市場上市規則》第6 (2 )條就證券上市提出的反對決定，須在申請人提出覆核申請時，受到證券及期貨事務上訴審裁處的
覆核。

4 有關申請人在上市申請遭發回後須待不少於八個星期才能以新的申請版本重新提交上市申請。
5 《證券及期貨條例》第179條賦予證監會權力，強制任何人交出與某上市公司有關的紀錄及文件。
6 《證券及期貨條例》第XV部下有關強制性電子存檔的條文已於7月3日開始生效。
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上市申請及收購活動

截至
30.9.2017
止季度

截至
30.9.2017
止六個月

截至
30.9.2016
止六個月

按年
變動
（%）

根據雙重存檔制度提交的上市申請 110 196 155 26.5

收購及股份回購交易 108 240 221 8.6

上巿及收購

7 《公司收購及合併守則》。
8 電視廣播在5月向法院申請許可，以便就收購委員會的決定展開司法覆核。

收購事宜
本會在8月公開譴責楊榮義違反《收購守則》7，

並對其施加為期24個月的冷淡對待令。楊榮義在

2016年7月買入超過30%的萬亞企業控股有限公司

的股份時，沒有提出強制全面收購建議，令萬亞的

股東失去了接獲收購建議的權利。

同月，本會亦公開譴責中國人壽保險（海外）股份

有限公司在對恒盛地產控股有限公司進行私有化

時，違反了《收購守則》下的交易披露規定。中國

人壽沒有披露其就恒盛地產股份進行的2 ,139宗交

易，而中國人壽當時是該公司的聯繫人，持有超過

5%的股權。

本會在9月公開譴責陳啟德及駱錦明（兩人均為台灣

水泥股份有限公司的董事），指他們在台灣水泥建

議私有化台泥國際集團有限公司期間違反了《收購

守則》下的交易條文。

香港高等法院在9月的司法覆核 8聆訊後撤銷收購委

員會在4月作出的裁定，有關裁定指應批准就電視

廣播有限公司（電視廣播）的股份回購建議而提出

的清洗交易寬免申請，而條件是批准該回購建議

的股東決議案是以大多數票贊成通過（在沒有調整

的情況下），並指明該項清洗交易寬免不應交由電

視廣播的股東另行投票表決。法院亦宣布《廣播條

例》的條文適用於股東對清洗交易寬免的批准。至

於收購委員會裁定的其他部分（包括要求披露Young 

L ion Holdings L imited的股權架構），則仍然有效。


