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收購通訊

摘要
 收購委員會對於就全面要約責任授予特別寬免

一事作出的決定
 收購委員會就強制全面要約的要約價作出的決

定

 收購及合併組季內工作的最新情況

收購委員會對於就全面要約責任
授予特別寬免一事作出的決定

收 購 委 員 會 裁 定，一 旦 金 科 地 產 集 團 股 份 有 限
公 司 的 第 三 方 債 權 人 在 賣 方 強 制 售 股 交 易 中，
就 其 持 有 的 金 科 智 慧 服 務 集 團 股 份 有 限 公 司 權
益進行止贖出售，屆時便可向 Broad Gongga 
Investment Pte .  L td . 就全面要約責任授予特
別寬免。

B road Gon gga 曾就賣方強制售股交易會否觸
發強制全面要約責任，諮詢執行人員的意見。雖
然執行人員一般不會考慮假設性的問題，但由於
當 中 涉 及 罕 見、事 關 重 大 或 難 於 處 理 的 爭 論 要
點，執行人員遂將個案轉介委員會處理，而委員
會已於 2022 年 7 月 25 日開會考慮有關事宜。

B road Gon gga 及金科地產均為金科智慧服務
的股東，並且一致行動。一旦發生賣方強制售股
交易，B road Gon gga 便會成為單一最大股東

及一致行動集團的領導人。依據《收購守則》規則
26.1 註 釋 1，賣 方 強 制 售 股 交 易 會 觸 發 B road 
Gon gga 就金科智慧服務作出強制全面要約的責
任。

委 員 會 考 慮 到 賣 方 強 制 售 股 交 易 涉 及 的 特 殊 情
況（包括 Broad Gongga 無法控制有關過程），
決定就有關全面要約責任授予特別寬免原則上屬
恰 當 做 法。然 而，由 於 賣 方 強 制 售 股 交 易 尚 未
發生，委員會認為不宜就假設的情況授予寬免。
B road Gon gga 應在賣方強制售股交易發生或
即將發生時就特別寬免提出申請，屆時執行人員
便應根據委員會在有關決定中議定的原則考慮有
關申請。

委員會於 2022 年 8 月 30 日發表了決定，其文本
載 於 證 監 會 網 站 的“〈監 管 職 能〉－〈企 業 活 動〉－
〈收 購 合 併 事 宜〉－〈收 購 及 合 併 委 員 會、收 購 上
訴 委 員 會 及 收 購 執 行 人 員 的 決 定 ╱ 聲 明〉－〈收 購
及合併委員會、收購上訴委員會的決定及聲明〉”
一欄。

https://www.sfc.hk/-/media/EN/files/CF/pdf/Takeovers-and-Mergers-Panel---Panel-Decision/Jinke-Smart_Panel-Decision_TC_30-Aug-22.pdf
https://www.sfc.hk/TC/Regulatory-functions/Corporates/Takeovers-and-mergers/Decisions-and-statements/Panel-and-appeal-committee
https://www.sfc.hk/TC/Regulatory-functions/Corporates/Takeovers-and-mergers/Decisions-and-statements/Panel-and-appeal-committee
https://www.sfc.hk/TC/Regulatory-functions/Corporates/Takeovers-and-mergers/Decisions-and-statements/Panel-and-appeal-committee
https://www.sfc.hk/TC/Regulatory-functions/Corporates/Takeovers-and-mergers/Decisions-and-statements/Panel-and-appeal-committee
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委員會認為，該交易涉及清償周在該貸款下的債
務，對作為股東的周而言屬優惠條件，以致該交
易構成了《收購守則》下的特別交易。周在有關安
排中是整體上獲利還是虧損，或他有否參與該交
易的磋商，均無關重要。鑑於周所獲得的利益可
予量化，故此有關利益應擴展至太陽城所有其他
股東，並在要約價中反映出來。

《收 購 守 則》規 則 25 旨 在 防 止 任 何 股 東 在 某 項 要
約中的得益多於其他股東，以及確保股東在一般
原 則 1 下 獲 得 公 平 待 遇。然 而，並 非 所 有 特 別 交
易均一律被禁止，而執行人員可在要約人符合規
則 25 註 釋 及《應 用 指 引 17》所 訂 明 的 程 序 保 障 規
定（例如取得大多數股東的批准）的情況下，就特
別 交 易 給 予 同 意。Majo r  Succes s 在 完 成 了 該
交易後，即告違反了規則25，而由於《收購守則》
下的程序保障規定不可用於追認已完成的特別交
易，故要約人不可再援引該等程序保障規定。

執行人員希望藉此機會提醒市場參與者，如對兩
份守則的適用情況或對擬採取的行動是否符合兩
份守則有任何疑問，便應事先諮詢執行人員的意
見。

委員會於 2022 年 9 月 7 日發表了決定，其文本載
於證監會網站的“〈監管職能〉－〈企業活動〉－〈收
購合併事宜〉－〈收購及合併委員會、收購上訴委
員 會 及 收 購 執 行 人 員 的 決 定 ╱ 聲 明〉－〈收 購 及 合
併 委 員 會、收 購 上 訴 委 員 會 的 決 定 及 聲 明〉”一
欄。

收購委員會就強制全面要約的要
約價作出的決定

收 購 委 員 會 裁 定，Majo r  Succes s  G roup 
L i m i te d 就 太 陽 城 集 團 控 股 有 限 公 司 1 作 出 強
制 全 面 要 約 的 適 當 要 約 價 應 為 每 股 股 份 0.0690
港 元。 該 價 格 相 當 於 Majo r  Succes s 向
Champion Trade Group L imited 收購太陽
城的股份和其他抵押資產所支付的總代價，除以
M ajo r  S u c c e s s 收購的太陽城股份總數所得的
數字。

Major  Success 的顧問在 2022 年 5 月 16 日向執
行人員提交了一份有關要約確實意圖的公布草擬
本供其審閱。執行人員對如何釐定要約價表示關
注，並由於當中牽涉特別罕見、事關重大或難於
處理的爭論要點，故將個案轉介委員會處理。委
員會遂於 2022 年 8 月 11 日開會考慮有關事宜。

Champion Trade獲轉讓由第三方向Star  Soul  
I nves tments  L im i ted 提供的逾期貸款，連同
該貸款的抵押的全部權利和利益，當中包括太陽
城 的 控 股 權 和 太 陽 城 的 其 他 抵 押。緊 隨 在 轉 讓
之後，Ch amp ion T rade 將太陽城股份和其他
抵押資產出售予 Majo r  Succes s，因而觸發了
強制全面要約責任。S ta r  S ou l 由太陽城前主席
兼 前 執 行 董 事 周 焯 華 擁 有。Majo r  Succes s 和
Champ i on T rade 由太陽城執行董事盧衍溢擁
有。

1 現稱為 LET Group Holdings L imited。

https://www.sfc.hk/-/media/EN/files/CF/pdf/Takeovers-and-Mergers-Panel---Panel-Decision/Suncity_Panel-decision_TC.pdf
https://www.sfc.hk/TC/Regulatory-functions/Corporates/Takeovers-and-mergers/Decisions-and-statements/Panel-and-appeal-committee
https://www.sfc.hk/TC/Regulatory-functions/Corporates/Takeovers-and-mergers/Decisions-and-statements/Panel-and-appeal-committee
https://www.sfc.hk/TC/Regulatory-functions/Corporates/Takeovers-and-mergers/Decisions-and-statements/Panel-and-appeal-committee
https://www.sfc.hk/TC/Regulatory-functions/Corporates/Takeovers-and-mergers/Decisions-and-statements/Panel-and-appeal-committee
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收購及合併組季內工作的最新情
況

截 至 2022 年 6 月 30 日 止 三 個 月 內，我 們 接 獲
十 宗 與 收 購 有 關 的 個 案（包 括 私 有 化、自 願 要
約、強制全面要約、場外回購及全面要約股份回
購）、四宗清洗交易個案和 65 宗要求作出裁定的
申請。

常用連結
 《公司收購、合併及股份回購守則》
 應用指引
 決定及聲明
 過往的 《收購通訊》 

《收購通訊》 的所有期號載於證監會網站（w w w . s f c . h k） 
“〈資料庫〉—〈通訊〉—〈收購通訊〉”一欄。

歡 迎 讀 者 回 應 本 通 訊 和 提 供 寶 貴 意 見。請 將 意 見  
電郵至 takeoversbulletin@sfc.hk 。

如 欲 以 電 郵 方 式 收 取 刊 物， 只 需 在 證 監 會 網 站
（w w w . s f c . h k）訂閱並選擇 《收購通訊》 即可。

證券及期貨事務監察委員會
香港鰂魚涌華蘭路 18 號
港島東中心 54 樓

(852)  2231 1222

enquiry@sfc .hk

w w w . s f c . h k

https://www.sfc.hk/TC/Published-resources/Newsletters/Takeovers-Bulletin
https://www.sfc.hk/TC/Rules-and-standards/Codes-and-guidelines/Codes?rule=%E5%85%AC%E5%8F%B8%E6%94%B6%E8%B3%BC%E3%80%81%E5%90%88%E4%BD%B5%E5%8F%8A%E8%82%A1%E4%BB%BD%E5%9B%9E%E8%B3%BC%E5%AE%88%E5%89%87
https://www.sfc.hk/TC/Regulatory-functions/Corporates/Takeovers-and-mergers/Practice-notes
https://www.sfc.hk/TC/Regulatory-functions/Corporates/Takeovers-and-mergers/Decisions-and-statements
https://www.sfc.hk/TC/Published-resources/Newsletters/Takeovers-Bulletin
https://www.sfc.hk/TC/
mailto:takeoversbulletin@sfc.hk
https://www.sfc.hk/TC/
https://www.sfc.hk/CampaignHelper/campaignForm.jsp?lang=TC
mailto:enquiry%40sfc.hk?subject=
https://www.sfc.hk/TC/

