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執行人員公開譴責楊榮義違反 
強制要約規定並對其施加冷淡對
待令 
2017年8月30日，我們公開譴責楊榮義及對其施加為期24個月

的冷淡對待令，指其違反了《收購守則》規則26.1下的強制全面

要約責任。楊被禁止直接或間接使用香港證券市場設施，直至

2019年8月29日為止。	

楊於2016年7月成為萬亞企業控股有限公司（萬亞）的股東。	

2016年8月1日，他增持萬亞的股權至31.13%，觸發了《收購守

則》規則26.1(a)下的強制全面要約責任，但卻沒有提出要約。	

他於2016年8月3日進一步提高其股權至32.87%。

楊表示，他無意取得對萬亞的控制權，以及未有察覺其已產生作

出要約的責任。	他的行動令萬亞的股東失去了接獲全面要約的

權利。楊同意現時對他採取的紀律處分行動。

香港證券市場的從業員及有意利用香港證券市場的人士在進行

有關收購、合併及股份回購的事宜時，應根據《收購守則》及	

《股份回購守則》行事。否則，他們可能會發覺當局為了保障香

港證券市場的參與者而透過制裁的方式，令他們無法使用這個

市場的設施。	

在2017年8月30日發表的執行人員的聲明文本可於證監會網站	

“〈監管職能〉─〈上市及收購事宜〉─〈收購合併事宜〉─	

〈決定及聲明〉─〈執行人員的決定及聲明〉”一欄取覽。
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陳啟德及駱錦明因違反交易條文而被公開譴責
2017年9月7日，我們公開譴責陳啟德及駱錦明，指兩人在台灣水泥股份有限公司（台灣水泥）建議私有化台泥國際集團有限公司期

間違反了《收購守則》下的交易條文。根據該建議，計劃股東有權就每股計劃股份收取3.60元的現金款項，或就每股計劃股份收取

0.42股台灣水泥股份。陳及駱均為台灣水泥的董事，故為與台灣水泥一致行動的人。

陳透過其有關係信託持有台泥國際股份，而有關信託在2017年4月25日至6月28日期間出售了他的所有股份。出售有關股份及沒有

就有關交易作出公開披露，構成違反《收購守則》規則21.2及規則22。

駱連同其近親控制四家投資公司，而有關公司在2017年7月27至31日期間取得合共400萬股台灣水泥股份。買入有關股份及沒有就

此作出披露，構成違反《收購守則》規則21.3及規則22。

在2017年9月7日發表的執行人員的聲明文本可於證監會網站“〈監管職能〉─〈上市及收購事宜〉─〈收購合併事宜〉─〈決定及

聲明〉─〈執行人員的決定及聲明〉”一欄取覽。

我們希望提醒香港證券市場的從業員及有意利用香港證券市場的人士，在進行有關收購及合併的事宜時，必須根據《收購守則》行

事。如對《收購守則》的適用範圍有任何疑問，應盡早諮詢執行人員的意見。	

中國人壽保險（海外）股份有限公司因違反交易披露規定而被公開 
譴責
2017年8月3日，我們公開譴責中國人壽保險（海外）股份有限公司違反了《收購守則》規則22下的交易披露規定。	

中國人壽在要約期內沒有按照《收購守則》規則22披露其於2016年5月9日至8月5日期間就恒盛地產控股有限公司股份進行的

2,139宗交易。中國人壽於上述時間持有超過5%的恒盛地產已發行股本，因此是恒盛地產的聯繫人。

在2017年8月3日發表的執行人員的聲明文本可於證監會網站“〈監管職能〉─〈上市及收購事宜〉─〈收購合併事宜〉─〈決定及

聲明〉─〈執行人員的決定及聲明〉”一欄取覽。

我們希望提醒從業員及當事人，凡聯繫人於某受要約公司或要約公司擁有5%或以上權益，必須根據《收購守則》規則22具報其於

要約期內就受要約公司（及要約公司，如屬證券交換要約）所進行的交易。

http://www.sfc.hk/web/TC/files/CF/pdf/Public_censure/Executive statement - TCC 20170907 (Chi).pdf
http://www.sfc.hk/web/TC/regulatory-functions/listings-and-takeovers/takeovers-and-mergers/decisions-and-statements-by-the-takeovers-panel-takeovers-appeal-committee-and-the-executive/executive-decisions-and-statements.html
http://www.sfc.hk/web/TC/regulatory-functions/listings-and-takeovers/takeovers-and-mergers/decisions-and-statements-by-the-takeovers-panel-takeovers-appeal-committee-and-the-executive/executive-decisions-and-statements.html
http://www.sfc.hk/web/TC/files/CF/pdf/Public_censure/China%20Life_Public%20Statement%20(Chinese)_3%20Aug%2017.pdf
http://www.sfc.hk/web/TC/regulatory-functions/listings-and-takeovers/takeovers-and-mergers/decisions-and-statements-by-the-takeovers-panel-takeovers-appeal-committee-and-the-executive/executive-decisions-and-statements.html
http://www.sfc.hk/web/TC/regulatory-functions/listings-and-takeovers/takeovers-and-mergers/decisions-and-statements-by-the-takeovers-panel-takeovers-appeal-committee-and-the-executive/executive-decisions-and-statements.html
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協議安排結果的公布
規則19.1規定每個截止日期當日下午7時正或之前須刊登公布，述明（其中包括）已接獲對要約的接納所代表的股份的總數。在協議

安排的情況下，此規則在施行上被修訂為規定(i)在舉行批准協議安排的法庭會議或股東大會當日刊登公布；及(ii)披露在規則2.9所

訂明的資料（即投票贊成與反對有關決議的股份數目及投票贊成與反對的股東數目）。

披露投票贊成與反對有關決議的股東數目的規定與某些司法管轄區（如開曼群島及百慕達）的規定相符，即協議安排必須經75%	

（以價值計算）的大多數出席會議並表決的股東通過。	

為提升透明度及鑑於在由香港中央結算有限公司設立及管理的中央結算及交收系統（中央結算系統）內一般持有的股份數目，在公

布任何法庭會議或股東大會批准協議安排的結果時，除了規則2.9下所要求的資料外，亦應披露指示香港中央結算（代理人）有限

公司投票贊成與反對有關決議的中央結算系統的參與者（如中央結算系統一般規則所界定）數目及有關中央結算系統的參與者所

持有的股份數目。

《應用指引12》的修訂
我們不時被有意要約人及其顧問諮詢有關有意要約人可獲准接觸受要約公司的股東以就可能進行的要約取得不可撤回的承諾的最

早時間。

規則3.1、3.2及3.3的註釋4規定：“要約人可能會接觸極少數持有控制性持股量的富經驗投資者，以取得某項不可撤回的承諾。在

所有其他情況下，在接觸任何股東以取得與要約有關的不可撤回承諾之前，必須諮詢執行人員的意見。在適當的情況中，執行人員

可允許聯絡特定股東並知會該等股東尚未向公眾公布的建議要約的詳情。⋯⋯”

如註釋4所指，若要約人有意接觸極少數持有控制性持股量的富經驗投資者，以取得某項不可撤回的承諾，無需獲執行人員同意。

因此在這些情況下，當事人無需尋求執行人員的同意。這與規則1.4下在公布要約之前，將資料保密一事至為重要的原則相符。我們

已修訂《應用指引12》，以對此作出澄清。		

經修訂《應用指引12》的標示及無標示版本載於證監會網站的“〈監管職能〉─〈上市及收購事宜〉─〈收購合併事宜〉	

─〈應用指引〉”一欄內。

檢視每月更新公布的規定
在2017年3月發出的第40期《收購通訊》中，我們公布在以下情況下須發出每月更新公布：(i)在根據規則3.7公布所有新的及現有的

可能進行的清洗交易後；(ii)凡於發出確實意圖公布後21天（如屬證券交換要約則為35天）內仍未發出有關的股東文件；及(iii)未能	

http://www.sfc.hk/web/TC/files/CF/pdf/Practice_Notes/Revised%20Practice%20Note%2012%20-%20Chinese%20version%20(final%20compared%20version)%2020170928.pdf
http://www.sfc.hk/web/TC/files/CF/pdf/Practice_Notes/Revised%20Practice%20Note%2012%20-%20Chinese%20version%20(final)%2020170928.pdf
http://www.sfc.hk/web/TC/regulatory-functions/listings-and-takeovers/takeovers-and-mergers/practice-notes.html
http://www.sfc.hk/web/TC/regulatory-functions/listings-and-takeovers/takeovers-and-mergers/practice-notes.html
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《收購通訊》的所有期號載於證監會網站（www.sfc.hk） 
〈資料庫〉﹣〈業界相關刊物〉﹣〈收購通訊〉一欄。

歡迎讀者回應本通訊和提供寶貴意見。請將意見電郵至  
takeoversbulletin@sfc.hk。

如欲以電郵方式收取本刊物，只需在證監會網站 
（www.sfc.hk）訂閱並選擇《收購通訊》即可。

證券及期貨事務監察委員會	
香港皇后大道中2號長江集團中心35樓

電話:（852）2231	1222　　　　　網址:	www.sfc.hk
傳真:（852）2521	7836　　　　　電郵:	enquiry@sfc.hk	

常用連結：

	 公司收購、合併及股份回購守則

	 應用指引

	 決定及聲明

	 過往的收購通訊

在發出特別交易公布後一個月內發出特別交易通告。此項規定與一般原則6（規定所有與要約事宜有關的人應該盡快披露一切有關

資料，並採取所有預防措施，防止製造或維持虛假市場）及規則3.7（規定就正在進行的洽商作出公布後，必須發出每月更新公布）

相符。

我們欣然注意到，發行人及其顧問普遍能順利地遵守新規定。我們相信這是一個良好做法，以提高透明度及令市場定期得到最新

資訊。

不論是否需要遵守提供每月更新公布的規定，要約人或受要約公司（視適用情況而定）均應盡快就要約或清洗交易的任何重大發展

（例如重要的先決條件或前提條件獲履行）發出公布。			

就香港交易所停止提供“投資組合估值＂服務致基金經理的提示信息
在2013年9月發出的第26期《收購通訊》中，我們提及為確保能適時及妥善地履行《收購守則》規則22下的交易披露責任，基金經

理可採取的其中一個步驟是登記使用香港交易所網站（www.hkex.com.hk）的“訊息提示”服務，以獲取相關公布及資訊。這亦同

樣適用於任何有關當事人。

香港交易所已公布將於2017年9月底停止提供其網站上的“投資組合估值＂服務。我們就此希望提醒之前透過“你的投資組合”登

記使用香港交易所的“訊息提示”的基金經理及其他用戶，他們將需透過“你的提示＂重新登記，以繼續收取所有相關的公司公布。

如現有登記是透過“你的提示”作出的，則不會受到影響。

收購及合併組季內工作的最新情況
在截至2017年6月30日止三個月內，我們接獲25宗與收購有關的個案（包括私有化、自願要約、強制全面要約、場外回購及全面要約

股份回購）、11宗清洗交易個案和96宗要求作出裁定的申請。
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