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第三屆亞太債券周年大會 
2006 年 6 月 12 日 

 
歡迎辭 

 
“香港在亞洲資本市場的發展方面所擔當的角色” 

 
講者 

韋奕禮先生 (Mr Martin Wheatley) 
香港證券及期貨事務監察委員會 

主席  
 

各位先生、女士，早安： 

1. 今天，我非常榮幸能夠在這裡與大家分享我對香港在亞洲資本市場的

發展方面所擔當的角色的一些看法。 

2. 亞洲――當然，特別是中國――是現今金融世界的主要焦點。中國的

經濟正急速增長，為各地的投資者及企業家帶來種種機遇。身處香港

的我們佔有獨特位置，既能幫助推動這方面的增長，又能在這個過程

中協助發展內地市場及為區內其他市場造就機會。 

3. 我們在這方面扮演著不同的角色，今天早上，我特別集中談論其中兩

個角色 ―  

� 第一，我們為內地企業擔當首選集資中心的角色――基本來

說，亦即我們將國際資金引入內地的角色  

� 第二，我們為擬進行海外投資的內地投資者扮演著平台的角色

――換句話說，亦即我們將內地龐大的存款導向世界的角色  

4. 接著，我亦會簡略講述香港如何透過履行這些角色，為亞洲區內持續

加強的經濟融合作出貢獻。 

5. 先談我們作為內地企業的首選集資中心的角色。 

6. 內地股票在香港股票市場上市已有一段日子。自 1993 年起便有 H 股上

市。你們可能對首家 H 股上市公司的產品十分熟悉，因為該公司正是

馳名的青島啤酒的生產商――青島啤酒股份有限公司。紅籌股較 H 股

更早上市。你們當中很多人也許記得，在回歸前後，即大約在 1996/97
年，曾出現一陣紅籌股上市熱潮。很多著名的紅籌股都在該段期間上

市，包括你們可能相當熟悉的中國移動有限公司。按市值計算，它是



 2

現今最大的紅籌股，其市值超過 1,000 億美元。由此可見，內地股票在

香港上市的歷史頗長。時至今日，香港無疑是內地企業的首選集資中

心。 

7. 香港股票市場是全球頂尖股市之一 ―  

� 按市值計算，香港股票市場屬全球第八大，而在亞洲更是繼日

本後的第二大市場。截至 2006 年 3 月底，在香港上市的公司共

有 1,141 家，總市值約達 12,000 億美元，其中 214 家(或約 19%)
是內地企業(即 H 股及紅籌公司)，其總市值約為 4,670 億美元(或
香港總市值的 39%)。 

� 同時，按 2005 年透過首次公開招股籌集所得的資金總額計算，

香港居於亞洲首位，並在全球排名第三(僅次於紐約證券交易所

及倫敦)。香港在 2005 年的集資總額是 212 億美元，其中約 84%
是內地企業籌得的資金。 

8. 此外，香港亦曾進行好些全球最大規模的首次公開招股。舉例來說，

我們在去年便見證了內地四大國有銀行之一的中國建設銀行在香港上

市，並籌得約 92 億美元資金。至於較近期，事實上只是約兩個星期前

的 6 月 1 日，身為第二大國有銀行的中國銀行亦在香港上市，並籌得

約 110 億美元資金，是六年來全球第四大首次公開招股。 

9. 香港擁有多項足以使其成為內地企業的理想集資中心的優勢，而我認

為其中兩項優勢尤為關鍵： 

� 首先，鑑於內地存在各種制度上的限制(例如資本帳戶控制及市

場成熟程度)，內地資本市場目前仍然處於發展階段。相反，香

港已是一個具規模的國際金融中心，擁有適合營商及利便投資

者的環境。我們有獨立的司法機構秉持法治；具深度、富流通

力及因而能夠吸納和配置來自各地的資金的開放而公平的市

場；利便營商及投資者的稅制；穩定的貨幣；讓國際金融交易

得以有效率地進行的強健金融基礎設施；與國際標準看齊的健

全而有效的監管制度；大量經驗豐富的專業人士；具規模的國

際中介人；以及新聞自由。 

� 我們的第二項關鍵優勢是我們位處連接內地與世界各地的理想

位置。我們與內地關係密切，毗鄰而處，而且熟悉內地的語

言、文化、慣例及系統。 

10. 這些質素結合起來，使我們成為擬於中國境外籌集資金的內地企業及

擬從不斷增長的內地經濟中發掘商機的國際投資者的理想夥伴之選。 
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11. 此外，我們透過作為內地首選集資中心，能夠為內地及包括我們的亞

洲近鄰在內的其他國際投資者帶來利益。 

12. 在香港上市有助提高內地企業的監管及企業管治標準。我們的《上市

規則》已與國際標準看齊。內地企業必須符合該規則的要求才可在香

港上市。此外，在香港負責處理內地企業上市事宜的專業人士在符合

該等標準方面經驗豐富，並能幫助有關公司提高企業管治標準及在國

際投資者之間建立公信力及爭取認同。假以時日，當更多內地企業熟

悉及採納國際標準時，該等標準將會成為內地公司及最終整個內地市

場的規範。 

13. 至於擬於不斷增長的中國市場發掘商機的國際投資者，則可望獲得能

讓其接觸優質兼高增長潛力的內地公司的單一平台。他們亦可因知道

在香港上市的內地公司已符合與國際標準看齊的規則和規例及將繼續

受該等規則規限而感到安心。 

14. 以上是我們作為首選集資中心的角色。接下來，我會談談我們為擬於

中國境外進行投資的內地投資者所擔當的平台角色。 

15. 內地對於海外投資及資金的跨境流動仍有限制，但這些資金流動上的

障礙已逐步放鬆。內地最近公布的合格境內機構投資者計劃就是個好

例子。該計劃為內地投資者開拓渠道，讓他們可以進行境外投資，並

且可為此而將人民幣兌換成外匯。 

16. 根據該計劃，銀行、基金管理公司、證券營運機構(即經紀行)和保險公

司可以投資於海外市場及若干類別的金融產品，並且可以為客戶或機

構本身進行該等投資。 

17. 該計劃將為內地帶來多項益處。首先，該計劃提供了將內地龐大的存

款導向國際市場的良機。此舉可為投資者提供範圍更廣的投資產品選

擇，並且能增加回報(以往由於內地投資機會有限，因此回報亦有限)及
透過分散投資來減低風險。第二，該計劃讓內地機構接觸採納了穩健

的監管架構的市場，以及遵守全球最佳慣例和標準的中介人。假以時

日，當這些機構更加熟悉較先進的市場的慣例和運作方式，它們就可

領會到採納國際標準及慣例的好處，並且激發它們在內地要求有關方

面採取相同的標準及慣例。此舉最終可刺激內地市場的發展，特別是

市場成熟程度和作業標準這兩方面。 

18. 我們在香港正好處於理想位置，作為分發內地存款的平台(包括流向亞

洲不同地區)。舉例說：   
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� 香港提供類別廣泛的投資產品，當中有低風險的基金(例如債券

或貨幣市場基金)以至較先進和專門的產品(例如房地產基金、交

易所買賣基金和對沖基金)。此外，我們亦是亞洲首要的基金管

理中心，我們的基金管理業具有國際及離岸性質。我們約有

60%的投資基金來自香港以外地區，而大部分資產亦投資於香港

境外。因此，香港不論在技術、經驗和顧問服務方面都貢獻良

多，並且為打算進行海外(當然亦包括在其他亞洲市場)投資的內

地機構擔當重要的顧問角色。 

� 我們其他的金融中介人亦將貢獻甚多。例如，主要著眼於機構

投資者的大型國際商號已具備貫連國際資本市場和先進的產品

及服務的具規模網絡。因此，它們同樣能為擬進行海外投資的

內地機構擔當重要的顧問角色。 

19. 藉著為內地機構的海外投資方面擔當重要的顧問角色，我們將得以與

內地的對口機構分享我們的技能及經驗。在這過程中，我們能夠協助

他們加深了解和領會遵守國際規管及企業管治標準的重要性。假以時

日，內地投資者本身將會要求採納更高的標準，並因而提高內地金融

巿場的質素及聲譽。這不單止惠及內地，亞洲區整體亦將會受惠。 

20. 這就是香港在發展亞洲巿場上所發揮的兩大作用，即把國際資金引入

內地及把內地存款導向包括亞洲在內的國際巿場。鑑於區內的經濟融

合情況，上述兩項作用結合起來對亞洲尤其重要。 

21. 今日，中國是推動全球經濟的主要動力之一，並且為亞洲的增長帶來

重大貢獻。在國際貿易方面，中國不單止充當亞洲通向全球各地的出

口平台，還成為亞洲其餘各地日益重要的出口巿場。中國目前是一群

增長中的亞洲國家(包括日本及韓國)的最大貿易夥伴之一。不少亞洲國

家都因為與中國合作而取得貿易盈餘。 

22. 就此，主要原因之一是不少亞洲國家已將需要大量勞工的生產運作移

至內地。製成品的生產工序現時由不同的國家分擔，而每個國家只會

專注於其擁有最高比較優勢的一部分。這種分拆生產工序的情況及跨

境生產網絡的發展正推動著區內的增長及融合。 

23. 隨著區內日趨融合，內地經濟的持續增長無疑會推動其他亞洲經濟體

系的增長。 

24. 在這個地區經濟轉型的過程中，香港擔當著作為內地與全球各地之間

的主要橋樑的獨特角色。香港作為將國際資金引入內地及引導內地龐

大的存款流向包括亞洲其餘各地在內的國際巿場的主要平台，不單止
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能夠促進內地經濟持續增長，最終還能夠推動其他亞洲經濟體系持續

增長，從而為各方謀取雙贏的利益。 

25. 謝謝。 

 

 
 
 


