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執行人員的聲明 
 
2012 年 5 月 22 日 
  
證監會公開讉責首都創投有限公司及丘忠航，指其違反了根據《收購守則》對朗力福集

團控股有限公司的強制要約責任。證監會亦對丘施加冷淡對待令，為期 18 個月。 
 

制裁  
 

1. 證監會今天公布，對首都創投有限公司（“首都創投”）及丘忠航（“丘”）採取

以下紀律處分行動，因其違反了《公司收購及合併守則》（“《收購守則》”）的

強制要約責任： 
 
(a) 收購執行人員向丘施加一項命令，禁止他直接或間接使用香港證券市場設施

（“冷淡對待令”），為期 18 個月，由 2012 年 5 月 23 日起至 2013 年 11 月

22 日止。 
 
(b) 執行人員亦公開譴責首都創投及丘在此事上的行為。 

 
背景及重大事實 
 

2. 首都創投（股份代號：2324）是一間根據《香港聯合交易所有限公司證券上市規則》

（“《上市規則》”）第二十一章上市的投資公司。首都創投的主要業務是投資於

在香港及中華人民共和國的上市及非上市公司。於所有關鍵時間，丘是首都創投的
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兼大股東。丘是首都創投的投資委員會成員，該委員會由首都創投的全

體執行董事組成。投資委員會負責代表首都創投考慮及批核所有投資，包括對在創

業板上市的公司朗力福集團控股有限公司（“朗力福”）的投資。首都創投於朗力

福的投資一經投資委員會批核，丘即負責以全權委託方式管理有關投資。 

3. 於 2009 年 12 月 11 日舉行的投資委員會會議上，丘建議首都創投投資於朗力福，

並告知投資委員會他亦有意以個人身分投資於朗力福。首都創投解釋，丘與投資委

員會彼此同意，丘會確保其持有及／或買賣朗力福股份不會造成首都創投及其本人

合共持有朗力福超過 30%的投票權。丘亦同意不時向投資委員會報告首都創投的持

股狀況及丘的個人持股狀況。在此基礎上，丘獲投資委員會授權以全權委託方式代

表首都創投執行朗力福股份的交易，及為其本人執行朗力福股份的交易。 
 

4. 於所有關鍵時間，丘管理兩個投資帳戶，一個屬於首都創投，另一個屬於他的個人

投資。在為首都創投及其本人執行朗力福股份的交易時，丘是唯一的決策者。 
 

5. 於 2011 年 6 月 10 日，丘及首都創投增持朗力福股份至合共持有 30.19%，因而觸

發《收購守則》下的強制全面要約責任。在得悉丘及首都創投合共持有朗力福 30%
或以上的權益後，執行人員提醒雙方於《收購守則》規則 26.1 下的強制全面要約規

定，並要求首都創投及丘立即遵守《收購守則》。在首都創投於 2011 年 8 月 17 日

刊發的澄清公告內，丘及首都創投確認（除其他事項外）其不會對朗力福提出全面

要約。 
 

                                                
1 丘於 2012 年 3 月 12 日辭任首都創投的執行董事一職。 
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《收購守則》的有關條文及論述 
 

6. 《收購守則》對一致行動的人定義如下： 
 

“一致行動的人包括依據一項協議或諒解（不論正式與否），透過其中任何一
人取得一間公司的投票權，一起積極合作以取得或鞏固對該公司的“控制
權”．．．的人。” 

 
7. 一致行動的定義亦列出除非相反證明成立、否則將會被推定為與其他同一類別的人

一致行動的九類人士。一致行動定義的第 2 類別推定以下人士為一致行動，除非相

反證明成立： 
 

“一間公司與其任何董事、或其母公司的任何董事（連同他們的近親、有關係
信託及由任何董事、其近親或有關係信託所控制#的公司）；” 

 
＃“控制權：若要檢定某人是否控制另一人、受另一人控制或所受控制與另一人
一樣，通常的方法是參照控制權的定義，即視乎該人是否持有公司 30%或以上
的投票權而定。如有疑問，應諮詢執行人員的意見。” 

 
8. 在所有關鍵時間，丘是首都創投的董事，就《收購守則》而言，他被推定為與首都

創投一致行動。這點十分重要，因為《收購守則》將一致行動的人視為等同於單一

名人士，並將他們的持股量綜合計算。 
 

9. 《收購守則》規則 26.1 規定： 
 

      除非獲執行人員授予寬免，否則當．．． 
  

(b) 兩個或以上一致行動而持有一間公司的投票權合共不足30%的人之中，
任何一個或以上的人取得投票權，結果令他們合共持有該公司投票權的
百分比增至30%或以上時； 
．．． 

 
該人須按本規則26所列基礎，向該公司每類權益股本（不論該類權益股本是否附
有投票權）的持有人，以及向該人或與其一致行動的人持有的任何一類有投票權
的非權益股本的股份持有人，作出要約．．．” 

 
10. 因此，於2011年6月10日，當丘及首都創投於朗力福的合共持股量增至30.19%時，

便產生了強制要約責任，但卻沒有提出全面要約。 
 

對丘及首都創投施加的制裁 
 

11. 執行人員在作出制裁決定時，已顧及過往涉及違反《收購守則》規則26.1而決定施

加的制裁的程度及性質。有關決定雖具說服效力，但並非具約束力的先例。每宗個

案各自有不同的特點，須按個別情況而定。因此，執行人員就制裁所作的決定，是

經考慮過往與制裁相關的決定後，根據每宗個案的具體事實及情況而作出的。 
 

12. 執行人員已詳細考慮本個案的證據，包括首都創投及丘的陳述。丘及首都創投均承

認如上文所述，違反了《收購守則》規則26.1，以及令朗力福股東因而失去了就其

股份接獲全面要約的權利。投資委員會及丘均清楚知悉，根據《收購守則》，買入

朗力福股份可能導致須提出全面要約，但卻完全沒有為確保符合規定而實施足夠的
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措施。未能提出全面要約屬嚴重違反《收購守則》其中一條最重要的條文，故應受

到嚴厲的紀律處分。丘及首都創投均已同意根據《收購守則》〈引言〉部分第12.3
項對其採取的紀律處分行動。 
 

13. 就丘而言，執行人員根據《收購守則》〈引言〉部分第12.2(c)項，謹此規定所有持

牌法團、持牌代表、註冊機構或有關人士，如未經執行人員事先書面同意，於2012
年5月23日起至2013年11月22日止的18個月期間內，不得直接或間接以或繼續以持

牌法團、持牌代表、註冊機構或有關人士的身分，為丘或任何受其控制的法團行事。 
 

14. 執行人員亦根據《收購守則》〈引言〉部分第12.2(b)項公開讉責丘。 
 

15. 執行人員在作出對丘施加制裁的決定時，已特別顧及丘在導致違反《收購守則》規

則26.1一事上所擔當的整體角色，以及根據《上市規則》第二十一章可合理期望投

資公司董事會秉持的行為標準及誠信。丘的行動直接導致違反《收購守則》規則26.1。 
 

16. 丘是董事兼投資委員會成員，負責管理首都創投於朗力福的投資。因此，在投資決

策及符合監管規定方面而言，丘負有直接及明確的責任代表首都創投妥善管理朗力

福股份。 
 
17. 丘承認，他知道需要將首都創投及其本人的共同持股量保持在低於 30%的水平，並

表示他是因為自己計算錯誤才會買入朗力福股份。就此而言，執行人員並未獲提供

任何證據，證明丘有實施任何預防措施以確保符合《收購守則》。在此情況下，執

行人員不認為丘已認真地實施本可有助避免出現嚴重違反《收購守則》情況的合規

程序。 
 
18. 就首都創投而言，執行人員根據《收購守則》〈引言〉部分第12.2(b)項公開讉責首

都創投。 
 
19. 執行人員在作出對首都創投施加制裁的決定時，注意到首都創投及其投資委員會僅

依賴丘來監察其本人及首都創投於朗力福的相關持股狀況。投資委員會並無實施其

他預防措施，以監察《收購守則》是否獲得遵守或確保《收購守則》獲得遵守。投

資委員會欠缺內部監控程序，因而無法對丘的股份買賣施以足夠的監督，亦無法確

保在批准對朗力福作出投資後，投資委員會訂出的30%持股量限制得到遵守。首都

創投用以確保符合適用監管規定（包括《收購守則》）的內部政策及程序完全不足

夠。首都創投承認其本身嚴重疏忽。 
 

20. 執行人員認為，首都創投亦須對丘的行動及結果導致違反《收購守則》一事負責。 
 

21. 執行人員亦已顧及本個案中以下減輕懲罰的情況： 
 
(a) 丘及首都創投其後透過多次沽售交易，將其於朗力福的持股量大幅削減至低於

30%的水平。根據當事人最後提交的披露通知，在 2011 年 8 月 26 日，丘於朗

力福擁有 0.34%權益；在 2011 年 9 月 15 日，首都創投於朗力福擁有 9.26%
權益。 
 

(b) 丘於 2012 年 3 月 12 日辭任首都創投董事一職，並於同日終止擔任投資委員會

成員。 
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(c) 首都創投承諾實施額外程序，以改善其內部監控，並確保其符合所有相關監管

規定。 
 

22. 最後，執行人員希望藉此機會提醒香港證券市場從業員及有意利用香港證券市場的

人士，在進行有關收購及合併的事宜時，必須根據《收購守則》遵守適當的操守標

準。否則，他們可能會受到制裁，因而無法使用這些市場的設施，從而保障香港證

券市場的參與者。 
 

 
完 



5 
 

 
***** 

 
 
 

 證券及期貨事務監察委員會 
  

依據香港《公司收購、合併及股份購回守則》〈引言〉部分第 12 項發出的命令 
 

丘忠航 
 

證監會企業融資部執行董事（“執行董事”）謹此規定，《證券及期貨條例》（第

571 章）所指的所有持牌法團、持牌代表及註冊機構和《銀行業條例》（第 155 章）

第 20(10)條所指的有關人士，於 2012年5月23日起至 2013年11月22日止期間內，

如未經執行人員事先書面同意，不得： 
 

- 直接或間接以或繼續以持牌法團、持牌代表、註冊機構或有關人士的身分，為

丘或任何受其控制的法團（定義見香港《公司收購、合併及股份購回守則》）

行事；或 
 

 

- 明知而直接或間接協助任何人士違反本命令。 
 

承執行人員命 
 
 

何賢通 
 

執行董事 
 

2012 年 5 月 22 日 
 

 
 


