%Fdlli”ﬁibﬁlﬁféif ( ﬂ?ﬁéég&g ) ®lsps P%%FE’IQ P%‘?%*‘F'lg
“Z F F‘] ) iVF iR ’Fﬁlﬁ”é@—tgu}?f}[

EJ]‘Fﬁl

1. &5 WD ? FEHG E;FT ) =R Fﬁ*ﬁﬁrﬁ& Papd ] TIERE
EYe e H o Ef rm Jgﬁ %m [tﬂ 2% ﬁrtj:wg,jﬁﬁ S E I gaﬁ ,i:y BER
wy@mﬁw*v¢f[”%L 5 BTt wm 35y
"#%@%@f%“ﬁﬁﬂ%Wiﬂ%&é%*ﬁm

2. F PR SRS (RS W ICTIRRT)  (BYSTLF) 5T 379(3)I% - el Flak ek
PR

3. FltkEK [ Mo bl “fELA R EAE B A B

EEA R B

4 sl iﬂ%ﬁﬁ?@wT@WE@%wﬁ%ﬂﬁwmq@ﬂﬁ [ 55
W%ﬂz IR [ e iz -
ff”r‘i?%‘ lI fl1— *6’5 “EHy & Fuq&ﬁ\[pu[?y]}ﬂ@i ’ﬂip ) j?sﬁ&ﬂﬂ_pm
Hl 2 791 ]?:‘ﬁdh%’:' F[W"’?E FME]& k%:!’lfeéa"lgj[ﬁﬁj ’ffa:j‘ﬁ/%ﬁﬁﬂjxﬁi == EIT KAF&
i} Wi ?q'i,iry—Lj‘_‘I’FjTSFgrq‘L”[ i 1 /H?Eilﬂi VR f F‘F E—rﬂi‘sfﬂv
(i;p*é E,l ﬁ sth;,

5. rﬁ'ﬁa’i “ﬂ’]‘ A FIE F*%J%‘F T ﬁ[ﬂ’d*'ﬁ%ﬂjﬁﬁ‘ﬁ’ﬁﬂﬁﬂjﬁp BTV E‘HF‘
@ :2 EI IR p;ﬁrgﬁaj et ARUEZ I
(b) FEEFRE AT I e R R
(©) Pl IO RSE ] [ R D R D S

R -

A EIFE %

6. f'# %ﬁﬂ e A EAET p Jﬁﬁ%‘ﬂ:gl“ﬂ & g_jzﬁﬁ K EJIJL[?E WRVELEIE >
:E[FLEJFF J%E"m ’ gflﬁrhl?ﬁ%“F B ﬁuEJﬁfrPﬂf*Fl S %E'?ﬁ?&ﬁ” - [ﬁfﬁ%’ﬁ“ ’
PP TP R S5 F*%%} ET T RS IR - [T R e
@iu%%

7.

RN EE ApA AT > R R E ri’%“ |57 6 Pty Jﬁ%ﬁéﬁ'ﬂﬂ'j
FF FTJ:]*’E'”V (i/[ls 3=§,l) 3‘,?—‘?}% ﬁj,;,l‘ ﬁlJEJé%E‘JFIfQ_ﬁ J,r L4ﬁ~ EIJ
E’?ﬁ E R A T;?i AL A BT [ R RHROE Fl— T . r;; I ey

rnwp<¢ﬂﬁ¢wg Rtk
@ FF i%wﬁwywﬁﬁwrﬁkﬂUwrm,miﬁ%ﬁwmpﬂﬁ
EE g Iﬁ'F’ﬂ“?%‘ﬂJﬁ M= lﬁ' SN A

(b) F%%‘E“&ﬁﬂ%%‘jﬂyfﬁﬂﬂﬁruég i e~ [/r LT e B iﬁfﬁ%‘ﬁﬁ"fﬁfﬁ
Ry I "rjﬁﬂl b:)fzﬁfdlw PP AR L fF i

,1,

2010 F 9 4] 22 F/



() F7 TR (B2 A PR L RROSFIRE - W 7

Y ET AP I -
RS Y PRSI

8. IIRT A F”*Hﬁﬁ‘/ﬁﬂll P%ij*? TG TR & R
AR N i = S AT dF o ’Fb%’é?;

0. %Fﬁfiﬂfﬁﬁ%‘ﬁfﬁfhﬁs&p ERER R (2 FAC - VBRSO 5 EE
(B PP o

10. an lr gy ~ Y55 FIpv = ?‘*ﬂjxﬁiﬁ“ﬁjﬁﬁﬂjﬁf‘r{%{j U MPRBI R
e B g S

11. i/DSﬁlJﬁrﬁﬁLa O F R BT AT % 20 RRRORA S M -

Tl

12. = T—\t‘ rj 4 EJ\[# [?;‘l ﬁ{ﬁ?&ﬂ LIEHT‘ l:[ ]‘l:LIIIII tf ug:ﬁﬁlf[?g\l?'k 7&/5‘?;&1}'54“5#3?’3@-”5[ J%

13, gp=I% ﬂjﬁfﬁlﬂ ST 8 % 10 FRHL Y (18 T 8 % 10%@(% Ff“f
0 i e g k- iyl /ﬁwmw 0 5 g G i
T SR e 2 :Eurwj[ TRL 0y = 55 | Fu,gt; i

14. §iEsy 13(J||)F&F%_gu[?@ﬂ}dp s Y[IFFE JE{IEJ =1 ;?}E'ﬁ%ﬁi'@jﬁﬁ\’;%ﬁ% IS F;Z
< T 1@3;1%'""1‘?7]1—3@4‘

15, gp= f I SR € A i E'H%"E'W ?ﬁ?f{g
RL T ﬁfif//ﬁ/jié Y R A b o} Jmﬁ““ﬁ TR I i
FRENPA SRR

16. fp= T&ﬁj [M%@‘I IS EHET &5 #ﬁf//ﬁﬁq“ &5‘;5?&”@; Sl R e
TEE ?é/l/?F//ﬁ/ﬁF% E’i%‘ F'IIEI ' Rg =T o 2 rﬁﬂ[@& BT if//f;/ﬂr g§
Eh,%ff/f//ﬁzﬁé@( Fﬁ T @8 P @L"é*?? F'F = EVEERP S EY

R0 R AR

17. i/[l e H‘bﬂﬁgﬁﬂﬁrﬁ@:?ﬁ— (BT 8 % 10 R EK/)L[*‘J%H.—';S,—} Ty [T 8
10 g | = ) () IR § 5 () f R S e
TH‘E'!N %UF ]”5 'g ’Drfﬂ Fux??

18. iEay 17(||)E§r%_gu[ A, —: s P A S T Jj}l?"ﬁ%%fﬂjfﬂ\’;%ﬁ s, 2
i g - f I FiF e fi =

19. f/pﬂjbr ’g@u RJH[&Er&qm’bim FRAV S (I Il R

fﬁf -5 Fﬁ( 2 %‘7 ) BERN G AL ER A
f/ /ﬁi? e oéﬁjégﬁ-% {m‘ﬁ" %ﬁ gqi%ﬁ“'u%ﬁﬁ,rﬂ
BA
Hf?

?” FYF! (R s E‘ZF'JHH F a‘eﬂ IS F
%‘FHM%@‘IN?Q%JLT@& LAY FEY S F&mew G
a%“ /ﬁ‘f% i CRPAREERT 2R o 2T AT L

m

—’35

-1

20.

— 2,
2010 F 9 4] 22 F/



f1% Sl

ﬁEIJEAF‘q?‘J?"r}E FF}; %Hzﬁfﬁ’_‘zﬁﬁl" FF =3 F'lg% F'llf' F|| A B A

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

vp@ FI P15 FAbi PO T (DRl e AL ) Al

5&—-@

AR SRS [ R SIS IS (I
[ O Y - BROBTIIE - - ﬁfﬁ&gﬁ 15[ 2
FOATLT ) MBTAI10 5 DRUEOTH L i I - 5
(i %_ﬁulﬁw P T R R B 6 g L [
PR IS 05 (115 S AL I 005 AR
L SRR 0 e imguﬁlﬁf R U R

I
BT 82 T ga;%ﬂsm
C1 ﬁ[ F'l%" F R P P SRR (R SO AR

=R B u?ﬁ
5] F ]E

I RIS 145 1*23@#&“’ &u'ﬂfffﬂﬁ%ﬂv 21 % 28 PEE 90~
BRSO g 2 S R 0P TRORL 1 FRE - i
Jt P.J;w;ugﬂﬁ ﬁj’n—{]*ﬂip& ﬁﬂyéfﬁ W(H) [ng e AR JF%fﬂi
gaﬁf[%ﬁi %ﬂlv% T i %Fﬁ%f‘ E—rﬂwo

2} 24(")@”?14”[?&3%  YIETE ) 'EJi M E§Jl*‘JIF'EJT S rﬁ“%‘ Eﬁﬁf’?%" Ed
FHEE ?“J%FE | 'f’ @ﬁfi L ?J%‘[Jﬁ e — Hy (e o

f/Lup (2 wE T ,5& wm i i E/:*%Jﬁﬁ I )
[”ETIE[UJ P[_ Fll f %}‘ \j_7 i PEEA s EEE Pg' %Q/i/f[/ﬁﬂr
e riti‘p”'ﬂﬁjﬁ&iﬁ*] U s * BT BT

LI:)J f2 WS YA RS Tﬂ‘“ﬁdf?ﬁk&tﬁ KL
A *lJﬁrﬂ?;Pz :Jﬁ* s%ﬂm;&w éﬂjﬁp W m@ f

(@) =W EI1T FIOFIRTE s By BRG] e e
(b) FEAFIEI - I RO RS R

(©) FﬁlJﬁ%ri PEET g T RO R D R R L G e R
- PRI -

I = fﬁ‘ﬁf FYMBOY 26 PRy L] oty LAt 5 27 Bt
AREIL e e BT
ﬁfﬂ 4”‘“%&* A ﬁ: 3 Fifr o Sty F‘f %éf/f//
it #’lj = ’ﬁ'é { [[Eﬁ@ﬂ“ﬁ‘ﬁ_ ?“i_7 ?[JE{H?ZL :]”’I:LI R o ;14;{1
}L‘{ B9y ?[ FTH F”%Lﬂj{[ F'ﬂvlg Hi Mo 31T f2 /F* ﬁt’ E1RE
E’E’Flgjlgb dF&FJ?ﬁ FAR oS ?hi_ %Hﬁfﬁ?{

H

_‘—'—rr

2010 F 9 4] 22 F/



	0B引言
	1. 1B證券及期貨事務監察委員會（“證監會”）已採納以下有關利益衝突的指引，以確保委員會及其委員及主席以獨立和不偏不倚的方式履行職能，並使之有目共睹。在文意許可或需要的情況下，本指引凡提述“委員”，即包括提述主席。然而，本指引所載有關處理利益衝突的程序，視乎有關衝突所涉及的是主席還是委員而有所不同。 
	2. 2B委員亦須注意其等根據《證券及期貨條例》（第571章）第379(3)條，須避免利益衝突的責任。  
	3. 3B利益衝突可被視為“推定利益衝突”或“表面利益衝突”。
	4. 4B當某委員在其獲指派參與的研訊中有直接的金錢利益或所有權利益，而該利益被推定為會影響該委員就有關研訊所作的判斷，便會出現“推定利益衝突”。這種利益衝突一般會在某委員是研訊其中一方當事人的股東的情況下產生。然而，若下文第5段所述的其中一種例外情況適用，或所有當事人均確認他們不反對該委員的參與，該委員便不會被取消資格。主席在裁定下文第5段所述的任何例外情況是否適用時，會查明有關事實及（如有需要）查訊該委員。
	5. 5B如主席認為符合以下情況，則有關委員不會因其金錢利益或所有權利益而被取消資格： 
	31B(a) 該委員的利益與研訊結果之間的關係毫不密切或極其薄弱； 
	32B(b) 該金錢利益只會在一連串未能確定的事件發生時才產生；或 
	33B(c) 該利益在性質上屬遙不可及或微不足道，故不能合理地被視為很可能對該委員構成影響。
	34B表面利益衝突 

	6. 6B評估是否存在“表面利益衝突”的驗證準則是，一名公正持平及了解情況的旁觀者，在考慮有關事實後，會否斷定該委員確有可能有所偏頗。該旁觀者被視為一個合理的人，既不自滿，也不過份敏感或多疑。關鍵問題不在於有關委員的想法，而在於有關事實所產生的表象。 
	7. 7B是否存在“表面利益衝突”，須由主席裁定。主席在應用第6段所述的驗證準則前，會查明有關事實及（如有需要）查訊該委員。該委員的解釋只是主席為了從公正持平的旁觀者的角度裁定是否存在“表面利益衝突”而須考慮的其中一項事宜。所須考慮的事實可包括（但不限於）以下各項：
	38B適用於委員及當事人的利益衝突程序 

	8. 8B如某委員所擁有的利益或關係，可說是會就其獲指派參與的研訊產生“推定利益衝突”或“表面利益衝突”，該委員必須盡早通知主席及秘書。  
	9. 9B委員在整個研訊過程中持續負有披露責任。若於上一次披露過後出現新的情況，委員應作出進一步的披露。 
	10. 10B研訊的當事人如對某委員或主席的參與存有任何利益衝突疑慮，必須盡早通知秘書，及向秘書提供該潛在衝突的詳情。秘書會將所有有關資料轉交主席考慮。 
	11. 11B如該利益衝突疑慮與主席有關，下文第17至20段所訂的程序將予依循。
	12. 12B主席在考慮任何利益衝突疑慮時，可作出其認為必需的任何查訊，及諮詢參與研訊的委員。
	13. 13B如已有利益衝突疑慮依據第8至10段提出，或已有事實依據第8至10段披露，主席會 (i) 指示該委員即時停止參與，而秘書則會將此事通知各當事人及委員；或 (ii) 向各當事人披露該等疑慮或有關事實，並詢問他們是否反對該委員的參與。
	14. 14B就第13(ii)段所述的情況而言，如所有當事人均以書面確認他們不反對該委員的參與，該委員便可繼續參與研訊。 
	15. 15B如主席已向各當事人披露該等疑慮或有關事實，及有當事人提出反對，則會由主席裁定是否存在“推定利益衝突”或“表面利益衝突”。主席在作出有關裁定時，會將當事人提出的反對考慮在內。 
	16. 16B如主席依據第15段裁定不存在“推定利益衝突”或第5段所述的例外情況適用及／或不存在“表面利益衝突”，該委員便可繼續參與。主席如裁定存在“推定利益衝突”或“表面利益衝突”，會指示該委員即時停止參與。秘書會將主席的裁定通知各委員及當事人。
	17B適用於主席的利益衝突程序 
	17. 18B如已有涉及主席的利益衝突疑慮依據第8至10段提出，或已有涉及主席的事實依據第8至10段披露，主席會 (i) 即時停止參與；或 (ii) 指示秘書向各當事人披露該等疑慮或有關事實，並詢問他們是否反對主席的參與。
	18. 19B就第17(ii)段所述的情況而言，如所有當事人均以書面確認他們不反對主席的參與，主席便可繼續參與研訊。
	19. 20B如秘書已向各當事人披露該等疑慮或有關事實，及有當事人提出反對，則會由紀律研訊主席委員會的一名委員（“主席委員會委員”）裁定是否存在“推定利益衝突”或“表面利益衝突”。主席委員會委員在作出有關裁定時，會將當事人提出的反對考慮在內。主席委員會委員可作出其認為必需的任何查訊，及可諮詢參與研訊的委員。 
	20. 21B如主席委員會委員依據第19段裁定不存在“推定利益衝突”或第5段所述的例外情況適用及／或不存在“表面利益衝突”，主席便可繼續參與。主席委員會委員如裁定存在“推定利益衝突”或“表面利益衝突”，會指示主席即時停止參與。秘書會將主席委員會委員的裁定通知各委員及當事人。
	22B適用於負責裁定主席是否有利益衝突的主席委員會委員的利益衝突程序 
	21. 23B如主席委員會委員所擁有的利益或關係，可合理地說是會在裁定主席是否有利益衝突一事上產生“推定利益衝突”或“表面利益衝突”，主席委員會委員將 (i) 即時停止參與；或 (ii) 盡早通知秘書。就第(i)段所述的情況而言，另一名主席委員會委員（“第二名主席委員會委員”）將被要求按照第19及20段所訂的程序裁定主席是否有利益衝突。就第(ii)段所述的情況而言，秘書會將所有有關資料轉交第二名主席委員會委員考慮。   
	22. 24B研訊的當事人如對主席委員會委員裁定主席是否有利益衝突一事存有任何利益衝突疑慮，必須盡早通知秘書，及向秘書提供該潛在衝突的詳情。秘書會將所有有關資料轉交第二名主席委員會委員考慮。 
	23. 25B第二名主席委員會委員在考慮任何利益衝突疑慮時，可作出其認為必需的任何查訊，及諮詢參與研訊的委員。
	24. 26B如已有利益衝突疑慮依據第21至23段提出，或已有事實依據第21至23段披露，第二名主席委員會委員將 (i) 指示主席委員會委員即時停止就主席是否有利益衝突一事作出裁定，而秘書則會將此事通知各當事人及委員；或 (ii) 向各當事人披露該等疑慮或有關事實，並詢問他們是否反對由主席委員會委員裁定有關事宜。
	25. 27B就第24(ii)段所述的情況而言，如所有當事人均以書面確認他們不反對由主席委員會委員作出裁定，主席委員會委員便可繼續就主席是否有利益衝突一事作出裁定。 
	26. 28B如第二名主席委員會委員已向各當事人披露該等疑慮或有關事實，及有當事人提出反對，則會由第二名主席委員會委員裁定是否存在“推定利益衝突”或“表面利益衝突”。第二名主席委員會委員在作出有關裁定時，會將當事人提出的反對考慮在內。 
	27. 29B如第二名主席委員會委員認為符合以下情況，則主席委員會委員不會因為在裁定主席是否有利益衝突一事上有金錢利益或所有權利益而被取消資格： 
	35B(a) 主席委員會委員的利益與研訊結果之間的關係毫不密切或極其薄弱； 
	36B(b) 該金錢利益只會在一連串未能確定的事件發生時才產生；或 
	37B(c) 該利益在性質上屬遙不可及或微不足道，故不能合理地被視為很可能對主席委員會委員構成影響。

	28. 30B如第二名主席委員會委員依據第26段裁定不存在“推定利益衝突”或第27段所述的例外情況適用及／或不存在“表面利益衝突”，主席委員會委員便可繼續就主席是否有利益衝突一事作出裁定。第二名主席委員會委員如裁定存在“推定利益衝突”或“表面利益衝突”，會指示主席委員會委員即時停止就主席是否有利益衝突一事作出裁定。秘書會將第二名主席委員會委員的裁定通知各委員及當事人。第二名主席委員會委員繼而會按照第19及20段所訂的程序裁定主席是否有利益衝突。

