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有關保證金貸款政策及監控規定的問題與解答 
 
下述人士（以下統稱“證券保證金融資提供者＂）：  
 
(a)  就第 8 類受規管活動即證券保證金融資獲發牌的人士；及 
(b)  就第 1 類受規管活動即證券交易獲發牌，並為客戶提供財務通融，以利便為其客

戶取得或持有上市證券的人士 
 
須確立及執行審慎的保證金貸款政策，並對其證券保證金融資活動實施健全有效的監

控措施，以確保遵從《操守準則》1及《內部監控指引》2的相關規定，特別是： 
 
- 《操守準則》附表 5，當中載有（除其他事項外）關於證券保證金融資提供者的保

證金貸款政策及內部監控的額外規定；及 
 
- 《內部監控指引》第 VIII 部，有關持牌人制訂適當及有效的風險管理政策和程序的

規定。    
 
此外，將保證金客戶存放的證券抵押品再質押的證券保證金融資提供者，須根據《證

券及期貨（客戶證券）規則》第 8A 條，遵守 140%再質押上限的規定。  
 
證監會在其發出的常見問題內，加入以下有關保證金貸款活動監管規定的問題與解

答，給予證券保證金融資提供者進一步的指引。證監會評核持牌人有否符合《操守準

則》及《內部監控指引》時，會參照常見問題提供的指引。  
 
 
1. 證券保證金融資提供者可否採用固定的貸款與抵押品比率，作為向所有客戶發出

追繳保證金通知的觸發水平？  
 

證券保證金融資提供者應避免採取一成不變且欠彈性的監控措施，因為固定的貸

款與抵押品比率未必有助證券保證金融資提供者識別所有主要風險因素（例如證

券抵押品的證券價格不變，但流通量下跌），從而採取跟進行動。  
 
在釐定發出追繳保證金通知的觸發水平時，證券保證金融資提供者應考慮所有相

關因素，包括客戶提供的證券抵押品的質素、波動性、流通性、最新市況及客戶

的信用可靠程度等。  
   
2. 應為追繳保證金通知的跟進行動記錄甚麼資料？  
 

為確保能隨時確立每位客戶的追繳保證金通知個案紀錄，應以文件記錄有關資

料，包括每宗需發出的追繳保證金通知、已向客戶發出的追繳保證金通知及客戶

的回應的詳情，以及已採取的跟進行動（例如將抵押品強制平倉）。   
 
3. 若那些未按通知淸繳保證金的保證金客戶再行發出買入證券指示，證券保證金融

資提供者應否避免接納這些客戶的上述指示？ 
   

為未按通知淸繳保證金的客戶執行再買入證券的指示，可能有違審慎的風險管理

手法。證券保證金融資提供者應在其保證金貸款政策淸楚註明，在甚麼時候不可

                                                 
1 《證券及期貨事務監察委員會持牌人或註冊人操守準則》 
2 《適用於證券及期貨事務監察委員會持牌人或註冊人的管理、監督及內部監控指引》 
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再向未按通知淸繳保證金的客戶進一步貸款。如允許為此等客戶再次執行買入指

示，應有合理的書面理據支持有關决定，並由高層管理人員作出書面批核。 
 

4. 應採取甚麼措施來監控對偏離保證金貸款政策情況的批核過程？ 
 
保證金貸款政策應淸楚註明在甚麼情況下可允許偏離政策，並明確訂立各級管理

層的批核權限，同時就實際的考慮因素提供指引。舉例說，證券保證金融資提供

者在作出有關批核前，應該： 
 
- 慎重地對客戶的信用可靠程度作出適當的評估；及 
- 審慎地評估客戶提供的證券抵押品的質素、流通性和波動性，並充分考慮

最新市況。    
 
如决定允許偏離保證金貸款政策，應當有合理的書面支持理據，並由高層管理人

員作出書面批核。 
    

5. 證券保證金融資提供者應採取甚麼監控措施來管理客戶／抵押品的集中風險？ 
 

證券保證金融資提供者應：  
-  確立正式的政策，就設定集中風險限額及跟進違反集中風險限額情況的實際

考慮因素，提供明確的指引，並充分考慮證券抵押品的質素、流通性及波動

性、客戶的信用可靠程度及證券保證金融資提供者的財政資源；及 
-  建立健全有效的監控架構，以協助證券保證金融資提供者迅速識別及緩解集

中風險，例如不再向過度集中的客戶進一步貸款，或不再接受更多的過度集

中的證券為抵押品。  
  
舉例說，如某一保證金客戶的未清繳保證金貸款額超逾該證券保證金融資提供者

的全部未清繳保證金貸款的總額的 10%，該證券保證金融資提供者應考慮為該保

證金客戶的貸款額度設定上限。  
 

6. 證券保證金融資提供者應否只在市況大幅波動時對保證金貸款組合進行壓力測

試？ 
 

壓力測試有助證券保證金融資提供者更妥善地評估市況轉變對公司的資金狀況可

能產生的影響。證監會鼓勵證券保證金融資提供者定期進行壓力測試，並且不只

限於市況大幅波動時才進行測試。  
 
證券保證金融資提供者應為壓力測試設計不同的假設情況，起碼應測試個別證券

抵押品的價格不正常地大幅下跌及市況大幅波動所帶來的衝擊。壓力測試結果應

呈交高層管理人員，以考慮是否有需要推行額外的措施，例如收緊保證金貸款政

策、調低就個別客戶或個別證券抵押品而承擔的集中風險。  
 
7. 證券保證金融資提供者須採取甚麼監控措施來監察其有否遵守再質押上限的規

定？ 
 

證券保證金融資提供者應採取措施，密切監察其有否遵守 140%再質押上限的規

定，當中包括： 
 
-    訂立書面政策及程序，以監察其有否遵守《證券及期貨（客戶證券）規則》

的再質押上限的規定並確保其符合這項規定；  
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-   備存適當的審計線索（例如計算再質押證券抵押品的總市值，及以交收日期

為基礎計算保證金貸款總額等），及即時採取跟進行動以免違反有關的再質

押上限規定；及 
-  高層管理人員每日核查再質押百分比。  


