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協助他人操縱市場者被判刑 

尹慧芝(女)因較早時被控協助及教唆他人製造某股份交投活躍的虛假及屬誤導性表象

及進行虛售意圖推高有關股份價格罪名成立而被判處須履行 120 小時的社會服務工

作。尹亦被命令須向證監會繳付調查費。 
  

(新聞稿於 2005 年 2 月 24 日及 3 月 14 日發出) 
 

操縱市場是嚴重罪行，觸犯者會遭受刑事檢控。操縱市場會造成市場假象，令投資者
因而被誤導及利益受損。證監會定必採取適當行動，以防範及懲處這種行為。案情嚴
重者更可能會導致有關人士被判處監禁。 
 

因錯誤處理客戶證券而被檢控 

勝利證券有限公司及其負責人員高鵑(女)承認控罪，有關控罪指其在 2003 年 8 月未徵

求客戶事先批准的情況下質押客戶證券。證監會發現勝利在其銀行帳戶中質押客戶的

證券，藉以獲得銀行提供的透支信貸。勝利及高被合共判處罰款 10,000 元，及被命令

須向證監會繳付調查費。 
 

 (新聞稿於 2005 年 3 月 31 日發出) 
 

持牌人在質押客戶股份前必須先徵求客戶的批准。持牌人如沒有取得客戶批准而將客
戶股份質押，是濫用客戶對他的信託及會使客戶的資產蒙受風險。證監會嚴厲對待這
類情況，而干犯有關失當行為的持牌人可被檢控及施加紀律處分。 

 

因未有披露權益及備存權益登記冊而被檢控 

梁健強(男)及李永毅(男)承認違反披露權益規定的控罪。梁未有在《證券及期貨條例》

於 2003 年 4 月 1 日生效後，就其持有的金豐 21 投資控股有限公司股份向香港交易及

結算所有限公司(香港交易所)及金豐 21 作出首次披露。李則未有在適當期間內，就取

得及處置金豐 21 股份作出具報。梁及李分別被判處罰款 4,000 及 22,000 元，及被命令

須向證監會繳付調查費。 
 

 (新聞稿於 2005 年 3 月 3 日發出) 

主要內容 
 
在 2005 年 3 月份，證監會 ： 

• 成功檢控 5 家公司及 4 名人士 

• 對 15 名持牌人施加紀律處分 
 

檢控行動 
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Montgomery Properties Holding Limited 承認控罪，有關控罪指該公司作為主事人未有

確保在其代理人先後 3 次代為處置其中遠威生物製藥有限公司股份後獲即時通知。由

於上述的缺失，Montgomery 未能在《證券及期貨條例》訂明的期間內披露其在該 3 項

處置後的權益有所減少。Montgomery 被判處罰款 9,000 元及命令須向證監會支付調查

費。 
 

 (新聞稿於 2005 年 3 月 31 日發出) 
 

原訟法庭駁回蒙民偉(男)較早時就定罪判決提出的上訴。有關定罪指蒙未有在於 1995
年 6 月 1 日獲委任為東亞銀行有限公司的非執行董事的當日後的 5 天內，就其由於在

或大約在 1995 年 3 月 17 日買入 2,000,000 股東亞銀行股份而被當作擁有的權益向香港

聯合交易所有限公司及東亞銀行作出具報。 
 

 (新聞稿於 2004 年 8 月 30 日及 2005 年 3 月 24 日發出) 
 

藍帆科技控股有限公司承認控罪，有關控罪指該公司沒有備存大股東的股份權益登記

冊以及董事及最高行政人員的股份權益登記冊。藍帆被判處罰款 2,000 元及被命令須

向證監會繳付調查費。  
 

 (新聞稿於 2005 年 3 月 10 日發出) 
 

中國環保電力控股有限公司(當時稱為耀生行(集團)有限公司)在 2002 年 8 月根據《證

券(披露權益)條例》第 18 條展開調查並要求其股東提供與他們的持股量有關的資料。

然而，中國環保未有在股份權益登記冊內記入所接獲的持股量資料及向香港交易所及

證監會具報該等資料。中國環保承認有關控罪，被判處罰款 9,000 元及被命令須向證

監會繳付調查費。 
 

 (新聞稿於 2005 年 3 月 24 日發出) 
 
披露所持有的上市公司權益對確保市場的透明度至為重要。備存最新的股東權益登記
冊有助達致這目的。證監會將繼續對未有遵守披露規定的人士提出檢控。 

 

公司因無牌而就機構融資提供意見而被檢控 

滙宏金融顧問有限公司承認控罪，有關控罪指該公司在 2004 年 2 月至 7 月期間，在未

獲發牌的情況下，在其網站上顯示自己經營就機構融資提供意見的業務。滙宏被判處

罰款 5,000 元及被命令須向證監會繳付調查費。 
 

 (新聞稿於 2005 年 3 月 10 日發出) 
 
無牌人士不能進行受規管活動。證監會將檢控無牌而進行這些活動的人士，以及會對
協助這些人士的持牌人施加紀律處分。投資者為保障自己的權益，應查核清楚與自己
交易的人士是否已獲證監會發牌。 
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進行賣空人士被定罪 

馮榮光(男)承認在 2004 年 2 月 25 日非法賣空證券的控罪，被判處罰款 10,000 元及被

下令須向證監會繳付調查費。 
 

(新聞稿於 2005 年 3 月 10 日發出) 
 

《證券及期貨條例》禁止任何人在未有就出售有關證券具有即時可行使而不附有條件
的權利的情況下出售證券。經紀行可透過設立穩健的內部監控措施以偵察及防範賣空
活動，藉以協助消除這些非法行為。 

 

 
 
 

因利益衝突及提供無根據的意見以致牌照被暫時吊銷一段長時間 

證監會已暫時吊銷勞潮威(男)的牌照，為期 9 個月。勞是南華證券投資有限公司及南華

期貨有限公司的持牌代表。在一項關於易達興業電子(集團)有限公司(現已易名為中國

水務集團有限公司)在 2002 年 1 月進行的配股的調查中，證監會發現勞曾向一名客戶

借入 450 萬元，然後將款項轉借予另外三名客戶以便在配股中認購易達興業股份。勞

因而變得對該等交易擁有權益。由於勞不欲失去做生意的機會，因此未有迴避有關的

利益衝突。該等貸款亦違反了勞的僱主的內部守則。此外，勞建議該三名客戶在超出

個人財力的情況下，向其借入大額款項以便為該項投資進行融資。證監會在釐定罰則

時，已考慮過勞在與證監會解決有關問題期間表現合作。 
 

 (新聞稿於 2005 年 3 月 29 日發出) 
 

持牌人必須非常謹慎地處理利益衝突。與客戶之間的借貸顯然會導致利益衝突。持牌
人應避免在客戶的交易中擁有個人利益。客戶的利益會在該等情況下蒙受風險，一旦
有證據證明客戶利益受到任何損害的話，證監會將會作出更加嚴厲懲處。同樣重要的
是，持牌人向客戶提供的意見或建議必須是合適的、以詳盡分析為依據及已考慮過其
他的選擇。在進行具有槓桿作用的交易時，持牌人必須確保客戶已明白交易的性質和
風險因素，及其擁有充裕的資產淨值足以面對有關的風險及承受交易的潛在虧損。 
 
因利便或接納可疑的買賣指示以致牌照被暫時吊銷 

證監會已暫時吊銷呂綺盈(女)的牌照，為期 4 個月，原因是呂利便可疑交易活動。在

2002 年呂是怡群證券有限公司的證券交易商代表。她以見證人身分簽署若干客戶的開

戶文件，但卻未見過該等客戶。呂在沒有取得客戶授權的情況下，接受某第三者的指

示在有關帳戶內進行買賣。呂察覺到該等交易的模式異乎尋常，但卻沒有採取任何行

動，以停止這些其察覺到應該屬操縱性的交易。 
 

 (新聞稿於 2005 年 3 月 18 日發出) 
 

證監會已暫時吊銷新鴻基投資服務有限公司及新鴻基期貨有限公司的持牌代表何鈞傑

(男）的牌照，為期 2 個月，原因是何曾接納可疑的買賣指示。於 2003 年 2 月 28 日接

近收市時，何為一名客戶迅速地連續輸入有關某股份的 10 個每個一手的買盤，而每次

紀律行動 
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的買入價都較前一個買盤高出 8 個價位。該客戶曾向何清楚表明她有意將該股的價格

推高。證監會在釐定罰則時，已考慮過何在與證監會解決有關問題期間表現合作。 
 

 (新聞稿於 2005 年 3 月 24 日發出) 
 

持牌人不僅要對其僱主負責，亦應運用適當的技巧、小心謹慎和勤勉盡責，及以客戶
的最佳利益及維持市場的廉潔穩健的方式行事。在不認識客戶的情況下簽署開戶文
件、在未獲客戶授權的情況下允許第三者在客戶的帳戶內進行交易，及對可疑交易視
而不見的行為，都令人懷疑持牌人能否以有效率及公平的方式履行職責。如持牌人漠
視市場的廉潔穩健，則有可能會面對嚴厲的制裁。 
 
 
穩定價格操作人因違反定價限制而被譴責及罰款 
 
證監會譴責大和証券盛民博昌(香港)有限公司及判處該公司罰款 100,000 元，以及譴責

在本案關鍵時間身為該公司持牌代表之一的 Koji Yoshihara(男)，原因是二者違反《證

券及期貨(穩定價格)規則》附表 2 訂明的定價限制。大和証券盛民博昌以超出該規則訂

明的價格上限發出買入指示或執行交易，違反該規則的規定達 25 次。證監會已考慮到

有關違規屬無心之失，且大和証券盛民博昌所作出的價格穩定行動對有關股份的價格

並沒有重大影響。此外，證監會亦考慮到大和証券盛民博昌就其違反該規則一事自願

作出舉報、隨即採取改革措施，並且與證監會合作解決此事件。 
 

 (新聞稿於 2005 年 3 月 2 日發出) 
 
《穩定價格規則》將若干在其他情況下會被視為操控性的交易活動合法化。獲證券要
約人委任或代表證券要約人的中介人如欲行使這項特許的權利，便有責任確保嚴格依
循《穩定價格規則》的規定。 
 
因違反《財政資源規則》而被譴責及罰款 
 
證監會譴責粵海證券有限公司及該公司其中一名負責人員羊健(男)，指他們曾有一天

未能維持規定的速動資金。粵海證券亦被罰款 100,000 元。於 2004 年年初，粵海證券

接獲並執行來自其所管理的一隻私人基金數額頗大的買盤。粵海證券未有在執行有關

買盤前檢查及確保其是否具備充足的速動資金。粵海證券在發現速動資金短欠後向證

監會具報該項違規，並採取補救行動。證監會發現粵海證券由於沒有制定充分的內部

監控，以致發生違反《財政資源規則》的情況；尤其是粵海證券沒有設立適當的制

度，以確保其遵守《財政資源規則》，亦沒有確保部門之間的有效溝通及協調。在所

有關鍵時刻，羊是粵海證券的負責人員，負責確保《財政資源規則》的規定獲得遵

從，因此羊須對粵海證券的缺失負責。證監會在釐定罰則時，已考慮到上述公司及人

士與本會合作解決此事件。 
 

(新聞稿於 2005 年 3 月 23 日發出)  
 
證監會譴責漢華證券有限公司及其負責人員鄭學偉(男)及鄭可仁(男)違反《財政資源規

則》。鄭學偉另被罰款 50,000 元。在 2004 年 6 月，漢華因違反《財政資源規則》而被

定罪。漢華未有在該公司於 2003 年 6 至 8 月的三段期間內，在速動資金跌至低於規定

速動資金水平後，在合理地切實可行的範圍內盡快將此事通知證監會。上述違規行為

是由於鄭學偉指示將漢華的資金轉帳至其私人公司以減低該公司的利息成本所致。鄭
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學偉因同意或縱容漢華的缺失而被定罪。雖然鄭可仁知道有關的轉帳，但他並沒有採

取任何行動，以確保漢華遵從《財政資源規則》。此外，他們亦知道先前漢華的速動

資金水平曾跌至低於規定速動資金水平，而證監會亦因此發出警告，表示證監會非常

嚴厲看待違反《財政資源規則》的事宜。證監會在決定罰則時，已考慮到上述各方與

本會合作解決此事件、他們在先前的刑事檢控中均承認控罪，以及有關的刑事處分。 
 

(新聞稿於 2005 年 3 月 23 日發出)  
 
為了確保持牌人具備充足的財政資源以履行其持續責任，以及在持牌人周轉不靈時能
提供緩衝，遵守《財政資源規則》是很重要的。負責任的持牌人應適當地注意證監會
所發出的警告。因犯有違規行為或其他缺失而被證監會警告的持牌人，應盡力進行適
當的調查及採取適當的預防及／或必要的補救措施。若持牌人對有關問題視若無睹及
出現進一步的違規，證監會將會更嚴厲地看待有關事宜。 
 
持牌人因涉及客戶帳戶方面的缺失而被紀律處分 

證監會暫時吊銷於寶豐証券有限公司任職持牌代表的唐李美華(女)的牌照，為期 4 個

月，原因是唐進行未經授權的交易。證監會發現唐未有事先從該名客戶取得書面授

權，以授權該名客戶的丈夫及唐透過該名客戶的帳戶發出全權委託盤。證監會亦發現

唐在為該名客戶進行全權委託交易時，未有小心審慎、以適當技能和勤勉盡責地行

事，導致該名客戶的帳戶蒙受嚴重損失。 

(新聞稿於 2005 年 3 月 9 日發出) 

證監會暫時吊銷翁以烱(男)的牌照，為期 1 個月。翁曾允許第三者在未經授權的情況下

操作客戶的帳戶，卻沒有採取合理步驟確定該第三者的真正全部身分。證監會已考慮

到翁與證監會合作，且翁其後已取得正式簽妥的第三者授權表格及該第三者的身分證

明文件的副本。 
 

 (新聞稿於 2005 年 3 月 7 日發出) 
 

證監會譴責國中證券有限公司的負責人員黃宇超(男)及對其施加罰款 50,000 元。黃未

有向其客戶講解開戶文件及風險披露聲明的內容，及在其客戶的開戶文件上簽署作為

見證人，但實際上黃並沒有見證其客戶在該等文件上簽署。黃在處理客戶的指示時，

未有謹慎地行事，因而導致客戶帳戶內出現賣空的情況，亦未有維持完整的審計線

索，以記錄客戶的交易。此外，儘管黃曾指示其下屬不許利用私人支票替客戶的交易

進行交收，但他卻作出如此行為。證監會在釐定罰則時，已考慮到黃與本會合作解決

此事件。 
 

(新聞稿於 2005 年 3 月 22 日發出)  

持牌人在接受第三者的指示以操作某客戶的帳戶或透過有關帳戶發出全權委託盤前，
必須事先取得該客戶的書面授權。此舉可保障該客戶避免因未經授權的交易而蒙受損
失，及避免該客戶日後就第三者進行的交易而卸責。持牌人其中一項十分重要的責任
是要認識其客戶。在處理交易時，持牌人必須能夠信納發出有關交易的指示的人的身
分並記錄有關該人身分的資料。此外，持牌人在進行業務活動時，應運用適當的技
巧、小心謹慎和勤勉盡責，及以客戶的最佳利益的方式行事；尤其是，持牌人應確保
客戶在與經紀行開立帳戶時，獲提供有關其權利及風險程度的充分資料。 
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切勿無牌而進行受規管活動 
 
證監會暫時吊銷楊學煊(男)的牌照，為期 1 個月，原因是楊未經發牌而進行受規管活

動。楊在 2003 年 10 月加入加皇投資理財有限公司。加皇當時指示楊在其獲發牌照代

表加皇行事之前不可從事受規管活動，但楊未有遵從該指示。楊在等候證監會批核其

隸屬資格期間，在一名同事協助下為多名客戶開立證券帳戶、接納及確認客戶指示，

以及提供股票投資建議。加皇進行內部調查後，對楊及該名同事作出紀律處分。加皇

並按照法例向證監會提交報告。證監會建議譴責楊及向其施加罰款。然而，楊因無力

支付罰款，要求證監會暫時吊銷其牌照以代替罰款。證監會考慮過楊本身的情況後，

同意以相稱的吊銷牌照處分來代替原先建議的罰款。 
 

(新聞稿於 2005 年 3 月 29 日發出)  
 

如持牌代表轉職到其他公司，便須在替新僱主進行受規管活動之前取得證監會的批
准。明知而漠視僱主的指示及政策將會加重失當行為的嚴重性。證監會在釐定有關的
制裁時已考慮到加皇已對楊作出內部紀律處分。此外，證監會亦認為加皇迅速就此事
向本會報告並採取適當行動，可為其他持牌人樹立良好榜樣。 
 
未符合水平及進行賣空的人士被證監會譴責及罰款 
 
證監會對吳茂松(男)作出譴責及向其施加紀律處分罰款 14,000 元，指其未符合水平及

曾進行賣空。在關鍵時間內，吳是嘉信証券有限公司及嘉信期貨有限公司的持牌代

表。吳於 2003 年 6 月 20 日落盤沽售 12,000,000 股建美股份，而他當時手頭上只有

9,000,000 股股份。吳發現有關錯誤後立即購回被賣空的股份數目以糾正有關問題。於

同日，吳因大意而替客戶發出錯誤的買賣指示，在應該購買 12,000,000 股建美股份的

情況下出售了 12,000,000 股建美股份。吳在為其他兩名客戶落盤時，亦沒有查核該等

客戶的帳戶內的股份結餘。吳於同日向嘉信証券有限公司的負責人員匯報該等錯誤交

易。證監會認為吳的賣空是無意的及因大意而引致的。有關的客戶、公眾或市場人士

並無因此而蒙受損失或受到損害。 
 

 (新聞稿於 2005 年 3 月 16 日發出) 
 
客戶主任必須採取所有必要的預防措施，以便在落盤前查核客戶的股份結餘及有關買
賣指示的準確性，這是至關重要的。  
 
 
 
 
 
在 2004 年 4 月 1 日至 2005 年 3 月 31 日的財政年度內，證監會成功檢控 76 名人士／

商號。證監會至今撤回其向 8 名人士／商號所發出的傳票。另外，有 6 名人士／商號

經過審訊後被裁定罪名不成立。另有 3 名人士／商號獲證監會不提出證據。在 2004 至

2005 年度，證監會一共對 88 名持牌人採取行動。當中，我們紀律處分了 78 名違反不

同監管規定的持牌人。證監會在無施加正式制裁的情況下與 10 名持牌人達成和解，並

與其中 4 名持牌人達成自願付款和解。證監會亦曾經對 28 名持牌人採取紀律行動。雖

然其中 15 人被私下警告，但有關行動最終都在無須施加任何正式制裁的情況下結束。

證監會亦對另外 4 名當作獲發牌的持牌人展開紀律處分程序，但該等人士已在有關行

動結束前離開所屬商號，以致有關程序無法繼續。(任何人士的當作獲發牌照實際上會

有關執法行動的一般統計數字 
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在其離開有關商號當日撤銷。根據在 2003 年 4 月 1 日起生效的過渡安排，證監會無權

對這些人士繼續採取紀律處分程序。然而，若他們重新申領牌照或要求獲得其他監管

批准，將需要回應證監會對其所提出的關注事項。)  
 
  
如需進一步資料，請參閱證監會網站www.sfc.hk所載的新聞稿。 
 
任何人士如欲訂閱《證監會執法月報》，只需在證監會網站主頁登記使用網站更新提
示服務，然後選擇《證監會執法月報》，便可以電郵方式收到該月報。證監會的持牌
中介人可每月透過金融服務網絡的電郵帳戶收到《證監會執法月報》。 
 
 
 
 

聯絡我們的方法 – 傳媒查詢: (852) 2840 9287 / 投資者熱線: (852) 2840 9333 / 電郵地址: enquiry@sfc.hk / 讀者意見: enfreporter@sfc.hk


