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主席及行政總裁的話

雷添良
主席

本會堅定不移，致力成
為世界級的監管機構，
以確保香港維持其作為
國際金融中心的競爭
力。

今年是證券及期貨事務監察委員會（證監會）成立 30周

年。市場在過去多年來經歷了翻天覆地的變化，早已今

非昔比。因此，我們在面對新冒起的監管挑戰，包括金

融服務業內急速的科技創新和其他結構性發展時，必須

保持領先優勢。

本會堅定不移，致力成為世界級監管機構，以確保香港

維持其作為國際金融中心的競爭力。本會新的機構形象

標誌著我們保持警覺、無畏無懼、公正不阿的決心。

本會前主席唐家成先生已於 2018年 10月卸任，我們衷

心感謝唐先生在過去六年任期內盡心竭力的領導。本會

謹此祝願他日後在公職事業上事事順遂。

將新的監管方針制度化
證監會近年來大幅重整組織架構，按跨部門方針運用資

源，從而更有效地利用所有監管工具，及將各種不同的

專業知識匯聚起來，以便應對可能會損害投資者和破壞

市場廉潔穩健的威脅。我們現時更著重的，是如何調撥

資源以處理市場上較為重大的風險，並且已藉此在執行

工作的過程中提高了透明度、問責性和公平性。現時的

重點工作是，將我們已經作出的改變進一步制度化。

這些改變已對業界的行為產生影響，並且讓投資者得到

更佳保障。現時，本會對上市申請及上市公司所進行的

前置式監管已起了顯著成效，而我們在打擊企業失當行

為方面亦愈來愈積極主動。

自本會對上市規管進行政策檢討以來，我們經常都會運

用我們在《 證券及期貨條例》下的調查權力，及對上市

或企業交易提出反對或暫停證券買賣的權力。當本會認

為上市申請或上市公司可能存在有關披露、操守或公眾

利益的嚴重問題時，便會力求盡快採取有關行動。我們

在過去甚少如此行使上述權力，但自 2017年起，本會

在新的政策下已行使有關權力，以進行超過 80次介入

行動。

繼本會與聯交所採取直接介入行動及在政策方面作出協

調後，其中一項成果是，新上市的GEM股份的平均首

日價格變動大幅減低（請參閱第 58頁的圖表）。這項前

置式監管方針與事發後打擊失當行為的傳統執法策略，

相輔相成。舉例來說，現時我們透過發出限制通知書，

凍結在經紀行開立的帳戶，以盡量避免可能與某宗調查

有關的資產被耗散。
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本會早前直接就嚴重地威
脅本港市場的問題所採取
的行動，已令業界的行為
產生了變化，並且讓投資
者得到更佳保障。

歐達禮
行政總裁

另外，本會目前的執法工作聚焦於可能對市場廉潔穩健

及香港作為世界級金融中心的地位造成損害的主要風

險。舉例來說，我們最近對八家首次公開招股保薦人公

司及三名首次公開招股保薦人主要人員採取紀律處分，

並處以破紀錄的罰款，及暫時吊銷其在本港市場營運的

牌照，原因是這些保薦人及負責人員沒有就其所保薦上

市的公司妥善地進行盡職審查。我們就其他涉及有欠妥

善的銷售手法及在打擊洗錢方面的違規事件而採取的重

大紀律行動，亦將有助提升業界的操守水平。

在發牌及監察中介人的工作方面，我們亦運用一系列新

的監管工具，務求於潛在問題出現前便加以防範。發牌

制度對於本會作為把關者的職能來說是重要的一環，故

本會對發牌制度進行了徹底的檢視，並作出多項改動，

以提升其效率和效益。在監察中介人方面，我們特別著

重及早提供指引，讓業界更清楚了解我們的工作和理

念。我們亦以新的方式使用傳統監管工具，例如向中介

機構發出通知書以限制其活動，及施加發牌條件，以便

盡早遏制風險。

科技發展令金融市場徹底改變。數據及其應用的方式，

是本會在制訂政策時必須考慮的事項。對內方面，我們

調撥更多資源以提升本會的資訊科技系統，並採用更先

進的數據分析等新科技作監管用途。

發展香港成為領先國際金融中心
為鞏固香港作為優越的國際金融中心的地位，本會致力

增強香港作為集資中心的競爭力，以吸引更多不同類型

的高質素公司來港上市。我們亦透過改善本地的基金、

資產管理公司及服務供應商的監管架構，以及為在香港

註冊成立及管理的基金擴大海外和內地的潛在市場，藉

以促進香港發展成為提供全方位服務的資產管理中心。

此外，我們認為，香港可把握機遇，以便在協助內地市

場的國際投資者及香港和環球市場的內地投資者管理財

務風險方面，擔當更重要的角色。這可確保在內地崛起

成為世界第二大經濟體並進一步與全球資本市場接軌的

同時，亦能滿足投資者的需要。

香港憑藉與內地的獨特關係，顯然能夠從愈趨緊密的跨

境聯繫及兩地雙向資金流動中受惠。我們與內地監管機

構訂立的互惠協議，已經在兩個制度的框架內，為擴闊

日後國際和內地經香港的跨境投資途徑，奠下獨特而穩

固的監管基礎。
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本會與中國證券監督管理委員會（中國證監會）在跨境監

督和執法方面廣泛及互惠的監管合作，讓我們能管理跨

境活動可為香港及內地市場帶來的風險。例如，本會最

近與中國證監會達成協議，為滬股通及深股通在內地市

場實施投資者識別碼制度，隨後不久亦將會為涵蓋港股

通而在香港市場推出類似的制度。

隨著各項市場互聯互通計劃的範圍逐漸擴大，及內地的

中介人和投資者在香港日趨活躍，彼此的合作更形重

要。

我們亦致力提升香港在綠色金融方面的領導地位。全球

正積極推動金融的可持續發展，內地在這方面作出了重

大貢獻，而香港亦佔盡地利，能夠配合這些發展，並將

中國與領導這方面發展的其他國家如歐盟聯繫起來。

我們與香港特別行政區政府和其他金融監管機構等本地

合作夥伴，共同努力鞏固香港作為環球金融中心的地

位。本會早前分別與香港金融管理局以及香港警務處和

廉政公署在監督中介人和處理執法個案方面緊密合作，

並且取得成功，我們將會在此基礎上再接再厲。

在國際層面上，我們透過擔任國際證券事務監察委員會

組織理事會的主席及加入二十國集團轄下的金融穩定委

員會，積極參與可能影響本港的全球政策的制訂工作。

未來路向
本會不時更新及修改我們的規則，以便為市場發展作好

準備及緊貼不斷演變的國際標準。本會為應對影響金融

穩定和市場廉潔穩健的新冒起風險，利便行業採納新的

業務模式，及向投資者提供更多選擇和更大保障推出了

多項措施，詳情於下一章節討論。

本會維持穩健的財務監控及審慎的資源配置。我們即將

搬遷辦事處，令本會可節省相當大筆開支。

最後，董事局及全體員工一直盡心竭力支持證監會的工

作，並發揮專業精神，謹此向他們衷心致謝。我們深

信，本會已準備就緒應付未來的挑戰，並在過去 30年

的成功基礎上不斷邁進。

雷添良 

主席 

歐達禮

行政總裁




