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本會在今季的主要工作概述如下：

產品發展
	 人民幣產品系列：季內，我們認可了四隻非上市人民幣合格境外機構投資者（Renminb i  Qua l i f i ed  
Fo re ign  Ins t i t u t i ona l  Inves to r，簡稱RQFI I）基金及三隻RQFI I  A股交易所買賣基金。

	 公司形開放式基金：我們繼續為制訂香港的公司形開放式基金的法律及監管架構向政府提供技術支援。

上市事宜
	 企業規管：本會於12月成立了企業規管專責小組，務求讓證監會作為《證券及期貨條例》下的法定監管機
構，能夠從更廣泛的層面及以更主動的方式對上市公司進行監察。

	 披露內幕消息：本會繼續與上市公司保持聯繫，致力提升披露標準。2013年有關內幕消息的公司公告較
2012年上升了52%。

	 審核上市申請：新的首次公開招股保薦人制度已於10月1日生效。在新制度下，有兩宗上市申請因申請文
件的內容並非大致完備而遭發回。

市場基礎設施與交易
	 場外衍生工具結算：香港場外結算有限公司早前向本會申請成為認可場外衍生工具結算所，其申請已獲批
准，並已於11月投入運作。

	 大手交易機制：香港交易及結算所有限公司在我們批准了其規則修訂建議後，於收市後期貨交易時段引入
了大手交易機制。

執法事宜
	 季內，本會成功檢控三名干犯了市場失當行為的人士，並對八名持牌人作出紀律處分。這些檢控工作和紀
律處分行動導致有關人士被罰款合共超過530萬元。

	 本會首次就內幕交易案獲法庭對Tige r  As i a  Managemen t  LLC（T ige r  As i a）和杜軍1頒發回復原狀命
令。Tiger  As ia和杜軍被飭令向曾與他們進行交易的投資者支付6,920萬元。

	 法庭延長臨時強制令，繼續凍結群星紙業控股有限公司（群星）的資產，涉及金額達19.68億元。本會指群
星的首次公開招股章程及多份業績公告均載有重大的虛假或具誤導性資料。

	 本會分別與滙豐證券經紀（亞洲）有限公司及The Roya l  Bank  o f  Sco t land  N .V .就紀律處分一事達成和
解。根據有關和解的內容，前者因在牌照申請過程中提供不準確的資料遭譴責及罰款500萬元，而後者則
向12名專業投資者提出回購建議2。

國際協作
	 在本會的帶領下，由證監會行政總裁歐達禮先生（Mr Ash l ey  A lde r）擔任聯席主席的影子銀行工作小
組，已完成編製《亞洲區影子銀行報告書》的定稿。報告已獲金融穩定委員會亞洲區域諮詢小組審議通過。

	 本會於10月與蒙古金融監督委員會簽署諒解備忘錄，以加強雙方的合作。

1	 摩根士丹利亞洲有限公司前董事總經理
2	 回購建議的金額相等於該12名投資者投資與雷曼兄弟相關的股票掛鉤票據的全數本金價值。
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審批牌照申請

季 內， 我 們 收 到1,581份 牌 照 申 請1， 較 上 季 減

少18.4%， 但 較 去 年 同 期 增 加20.2%。 截 至	

12月31日，持牌人和註冊機構的總數保持平穩，約

有39,000名。

促進合規 

繼於10月1日落實加強對首次公開招股保薦人的監管

後，我們已在證監會網站刊載一系列常見問題，內

容涵蓋擔任主要人員的資格、考核豁免和小組架構

圖等。

11月，我們聯同財經事務及庫務局以及聯合財富情

報組，為持牌法團合辦了三場打擊洗錢及恐怖分子

資金籌集講座，超過670名人士出席。是次講座旨

在提升業界人士對相關系統及監控的主要範疇的意

識，並加深他們對這方面的了解。

持牌人和註冊機構

截至
31.12.2013

截至
31.3.2013

變動
(%)

截至
31.12.2012

按年
變動
(%)

持牌法團 1,956 1,905 2.7 1,897 3.1
註冊機構 121 117 3.4 117 3.4
持牌人士 37,029 36,724 1 37,222 -0.5

 
  總計 39,106 38,746 1 39,236 -0.3

牌照申請

截至
31.12.2013

止季度

截至
31.12.2013

止9個月

截至
31.12.2012

止9個月

按年
變動
(%)

接獲進行新的受規管活動的申請數目 4,279 14,718 13,394 9.9
接獲證監會牌照申請的數目1 1,581 5,009 4,608 8.7

中介機構視察

截至
31.12.2013

止季度

截至
31.12.2013

止9個月

截至
31.12.2012

止9個月

按年
變動
(%)

以風險為本的實地視察次數 93 232 222 4.5

1	 有關數字並不包括臨時牌照的申請。季內，本會收到883份臨時牌照申請，去年同期則收到666份。
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擴闊人民幣產品類別

季 內， 我 們 認 可 了 四 隻 非 上 市 人 民 幣 合 格 境 外

機 構 投 資 者（R e n m i n b i  Q u a l i f i e d  F o r e i g n  

I n s t i t u t i o n a l  I n v e s t o r， 簡 稱R Q F I I）基 金 及 三 隻

R Q F I I  A股 交 易 所 買 賣 基 金（e x c h a n g e - t r a d e d 

f u n d， 簡 稱E T F）。 其 中 一 隻 基 金 由 恒 生 投 資 管 理

有 限 公 司 管 理， 該 公 司 為 首 家 在 香 港 發 行 R Q F I I  

E T F的 本 地 金 融 機 構。 截 至12月31日， 證 監 會 認 可

RQFI I  A股ETF共有11隻，而認可RQFI I非上市基金

則有26隻。 

引入港元計價ETF的雙櫃台安排

11月， 一 隻 港 元 計 價E T F在 香 港 聯 合 交 易 所 有 限 公

司 的 雙 櫃 台 模 式 下 新 增 人 民 幣 交 易 櫃 台， 讓 投 資 者

在二手市場可以港元及人民幣買賣ETF單位 1。

非人民幣計價基金加設人民幣股份類別

最 近， 一 些 由 證 監 會 發 牌 的 公 司 管 理 並 在 香 港 註 冊

成 立 的 證 監 會 認 可 基 金， 其 相 關 投 資 並 非 或 只 是 有

限 度 地 以 人 民 幣 計 價， 本 會 曾 按 照 個 別 情 況， 允 許

它們發行人民幣股份類別 1。

制訂公司形開放式基金的法律及監管框架

我 們 繼 續 為 制 訂 香 港 有 關 公 司 形 開 放 式 基 金 的 法 律

及 監 管 框 架 向 政 府 提 供 技 術 支 援， 並 就 政 府 即 將 就

有關建議而進行的公眾諮詢提供協助。

投資相連壽險計劃的簡化措施

與 投 資 有 關 的 人 壽 保 險 計 劃（投 資 相 連 壽 險 計 劃）的

簡 化 措 施 已 於11月25日 生 效。 這 些 措 施 旨 在 優 化 審

批 計 劃 更 改 及 銷 售 文 件 修 訂 的 申 請 處 理 過 程。 在 生

效 日 期 前， 我 們 向 投 資 相 連 壽 險 計 劃 的 發 行 人 發 出

通 函， 解 釋 經 簡 化 的 措 施 及 經 修 訂 的 申 請 程 序。 我

們 亦 為 超 過60名 業 內 人 士 舉 辦 了 工 作 坊， 就 新 的 措

施提供實用指引。

1	 公眾可透過投資者教育中心網站取得有關議題的教育資料。該中心為證監會的全資附屬公司，專責向公眾提供金融知識。
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認可集體投資計劃

截至
31.12.2013

截至
31.3.2013

變動
(%)

截至
31.12.2012

按年
變動
(%)

單位信託及互惠基金 1,792 1,847 -3.0 1,842 -2.7
與投資有關的人壽保險計劃 264 258 2.3 258 2.3
集資退休基金 35 35 - 35 -
強積金集成信託計劃 40 40 - 40 -
強積金匯集投資基金1 301 299 0.7 300 0.3
其他計劃2 27 26 3.8 26 3.8

總計 2,459 2,505 -1.8 2,501 -1.7

1	 在此類別中，有116隻基金同時以零售單位信託基金及強制性公積金（強積金）匯集投資基金形式發售。
2	 其他計劃包括16項紙黃金計劃及11隻房地產投資信託基金。

向公眾發售的非上市結構性產品 

截至
31.12.2013

止季度

截至
31.12.2013

止9個月

截至
31.12.2012

止9個月

按年
變動
(%)

獲認可的結構性產品 21 92 101 -8.9
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加強企業規管

本會於12月成立了企業規管專責小組，務求讓證監

會作為《證券及期貨條例》下的法定監管機構，能夠

從更廣泛的層面及以更主動的方式對上市公司進行

監察。專責小組負責檢視公司公告、通函和報告；

對每家公司定期進行深入的檢視，並採取以風險為

本的準則聚焦於個別公司，包括那些過往曾錄得虧

損或經常重組的公司。

促進披露內幕消息

隨 著 披 露 內 幕 消 息 的 法 定 制 度 於2013年1月1日	

落 實 後， 本 會 繼 續 與 上 市 公 司 保 持 聯 繫， 致 力	

提升披露標準。有關內幕消息的公司公告，以及	

盈利預告和警告的數字，與2012年相比分別上升	

了52%和16%。

審核首次公開招股申請

季內，根據雙重存檔制度提交的上市申請有25宗。

新的首次公開招股保薦人制度已於10月1日生效。	

在新制度下，有兩宗上市申請因申請版本的內容並

非大致完備而遭發回，申請人被施加為期八周的暫

緩期1。

刊發有關聯交所上市規管工作的檢討報告

12月，本會就香港聯合交易所有限公司（聯交所）

在2012年規管上市事宜的表現發表第九份年度檢

討報告。我們認為，這次檢討所涵蓋的工作程序及

決策過程均屬適當，使聯交所能夠履行其法定責任，	

維持有秩序、信息靈通和公平的市場。本會亦建議

聯交所在若干範疇上繼續努力，以提升工作表現。

這些範疇主要與聯交所處理反收購交易和投訴的	

工作有關。

執行《收購守則》

11月，收購執行人員2在收購及合併委員會（委員

會）席前對其士集團主席周亦卿、其子周維正和梁榮

江展開紀律研訊，因為他們涉嫌違反《收購守則》3

的規定。收購執行人員指三人於2000年至2002年

期間，透過“以他人名義代持股份”的秘密安排，	

積極協助已故的龔如心取得或鞏固對安寧控股有限公

司的控制權，令龔避過觸發提出強制性全面要約（收

購）的責任。這是收購執行人員自2013年9月以來第

二次在委員會席前展開紀律研訊。

11月，收購執行人員亦公開譴責大慶乳業控股有限

公司（大慶乳業）及其董事王德林和蔣智堅，原因是

他們未能就一項全面收購，遵照《收購守則》的規定

向股東發出公司董事局通告。由於他們沒有向股東

提供其最新的公司及財務資料、董事局及獨立財務

顧問就全面收購分別提出的建議及意見，令大慶乳

業股東和投資者的利益受損。收購執行人員對王德

林施加冷淡對待令，禁止他直接或間接使用香港證

券市場設施，為期24個月，直至2015年11月27日

止。上述人士承認違反了《收購守則》的規定，並	

同意接受制裁。

1	 有關申請人在上市申請遭發回後須待不少於八星期才能以新的草擬本重新提交申請。
2	 收購執行人員指證監會企業融資部執行董事或獲其轉授職能的人士。
3	《公司收購及合併守則》

上市申請及收購交易

截至
31.12.2013

止季度

截至
31.12.2013
止9個月

截至
31.12.2012
止9個月

按年
變動
(%)

根據雙重存檔制度提交的上市申請 25 130 95 36.8
已處理的收購及股份購回交易 86 216 204 5.9
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規管場外衍生工具結算

季內，本會完成了香港場外結算有限公司（香港場

外結算公司）申請成為認可場外衍生工具結算所的

評核工作。香港場外結算公司由香港交易及結算所

有限公司（香港交易所）成立。經本會進行評核及

諮詢香港特別行政區政府財政司司長後，香港場外

結算公司的申請於10月底根據《證券及期貨條例》	

第37(1 )條1獲 批 准。該結算所於11月25日 投 入運

作，有三家本地銀行已加入成為會員，初期會為標

準化利率掉期合約及不交收遠期外匯合約提供結算

服務。

批准大手交易機制

12月，我們批准香港交易所就收市後期貨交易時段

引入大手交易機制而提出的規則修訂建議。大手交

易機制於2014年1月6日推出。

認可自動化交易服務 

我們於今季認可了一宗根據第I I I部提出的自動化交

易服務2的認可申請。截至12月底，香港有29宗根據

第II I部提供自動化交易服務運作的認可。

截至12月31日止，根據《證券及期貨條例》第V部獲

發牌提供自動化交易服務的公司共有25家，其中16

家為黑池營辦商。

1	 第37條賦予證監會權力認可一家公司為結算所，以維護投資者的利益或公眾利益；或妥善規管證券或期貨合約的市場。
2	 作為一般原則，根據證監會《監管自動化交易服務的指引》，同時履行傳統交易商職能（如代理經紀、持有客戶證券或資金）的自動化交易
服務提供者應根據《證券及期貨條例》第V部獲發牌；僅提供自動化交易服務的公司則應根據《證券及期貨條例》第II I部獲認可。
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對Tiger Asia和杜軍發出回復原狀命令 

季內，法庭首次就內幕交易案對以下各方頒發回復

原狀命令，使與其交易的投資者得以回復到交易前

的狀況1：

	 Tiger  As ia  Management  LLC（Tiger  As ia）及

其兩名高級職員，即Bi l l  Sung Kook Hwang和

Raymond Park（統稱Tiger  As ia有關方面），被

飭令向大約1,800名投資者支付4,530萬元。這些

投資者曾與Tiger  As ia就中國銀行股份有限公司

及中國建設銀行股份有限公司的股份進行買賣。法

庭頒發上述命令是基於Tiger  As ia有關方面已在

證監會根據《證券及期貨條例》第213條2展開的法

律程序中承認違反了香港禁止內幕交易和虛假交易

的法例。

我們已於市場失當行為審裁處另行展開訴訟程序，

尋求審裁處頒發終止及停止令3，以及頒令禁止

Tiger  As ia有關方面未經法院批准，不得在香港

進行買賣，最多為期五年。市場失當行為審裁處將

於2014年5月就應該對Tiger  As ia有關方面作出

哪些命令（如有的話）聽取相關陳詞。

	 摩根士丹利亞洲有限公司前董事總經理杜軍，被頒

令須就其利用內幕消息買賣中信資源控股有限公司

的股份一事，向297名投資者支付2,390萬元。

臨時強制令凍結群星資產

原訟法庭延長臨時強制令，繼續凍結群星紙業控股

有限公司（群星）及其附屬公司慧富集團有限公司的

資產，涉及金額達19.68億元。我們向法庭提出申

請，指群星2007年的首次公開招股章程及2007年至

2011年的年度業績公告，載有重大的虛假或具誤導

性資料，因為群星集團誇大2006年至2011年的營業

額。

該項臨時命令所凍結的資產，相等於群星自2007年

首次公開招股後向普羅投資者籌集的全數資金。證

監會正尋求法庭頒令，使買入並仍然持有群星股份

及認股權證的公眾股東和認股權證持有人，回復到

交易前的狀況。群星股份自2011年3月30日起暫停

買賣。

法庭駁回有關撤銷證監會訴訟的申請

原訟法庭駁回一宗尋求撤銷證監會根據《證券及期

貨條例》第213條提出訴訟的申請。證監會指兩名事

務律師，即楊碧鳳及李國華（連同李國華的兩名姊

妹），從兩宗交易中共獲利270萬元，當中涉及買入

台灣和香港上市公司的股份，違反《證券及期貨條

例》第300條4和第291條5。

該等被告質疑，原訟法庭不具司法管轄權以根據《證

券及期貨條例》第213條對他們頒布法院命令，以及

第300條並不適用。原訟法庭否決他們的論點，並駁

回有關申請。案件審訊會繼續進行。

刑事訴訟

季內，本會成功檢控三名人士進行虛假交易、非法

沽空和無牌交易。東區裁判法院：

	 判處梅廣賢監禁三個月，緩刑12個月，因他在未

領有牌照的情況下，於網上提供關於期貨合約交

易的意見； 

	 判處散戶投資者白永耀60小時社會服務令及罰款

180,000元，因他就一家上市公司的股份進行虛

假交易；以及

1	 回復金額為各方沽售的股份的實際價格與該股份的價值之間的差額，而股份的價值一環將根據各方所知的內幕資料而作出調整。
2	 一般而言，《證券及期貨條例》第213條賦予證監會權力，就任何人士違反《證券及期貨條例》或《公司條例》的相關條文等，可向法庭申
請強制令及╱或其他命令。

3	 即命令其不得再次違反《證券及期貨條例》中任何與市場失當行為有關的條文。
4	《證券及期貨條例》第300條禁止在證券交易中使用欺詐或欺騙計劃。
5	《證券及期貨條例》第291條禁止內幕交易。
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	 對前持牌人陳智遠判處罰款，因他透過其個人及

妻子的孖展帳戶非法沽空三家上市公司的股份。

與滙豐證券和RBS就紀律處分達成和解

季內，我們根據《證券及期貨條例》第201條6，與

滙豐證券經紀（亞洲）有限公司（滙豐證券）和The 

Roya l  Bank  o f  Sco t land  N .V . 7（RBS）就紀律處

分達成和解：

	 滙豐證券在牌照申請過程中向證監會提供不準確

的資料，遭譴責及罰款500萬元。 

2010年5月，滙豐證券就其在香港提供的配對和

對盤服務呈交牌照申請，進行第7類8受規管活動

的業務。滙豐證券表示會向現有客戶提供“自由

選擇參與＂（opt  i n）的選項，讓有意參與對盤服

務者簽署“自由選擇參與函件＂，但實際上卻採

取了“自行表明退出”（opt  ou t）的方案9；以及

	 RBS向12名合資格專業投資者提出回購建議，金

額相等於他們投資於與雷曼兄弟相關的股票掛鈎

票據的本金價值的全數。

紀律處分持牌人 

本會在季內對八名持牌人採取紀律處分，包括一家

公司10和七名持牌代表。

	 三人因刑事罪名成立遭終身禁止重投業界：

–	 瑞士安勤私人銀行有限公司前聯席董事陳家俊

因串謀偽造文書罪成，遭終身禁止重投業界及

判監23個月；

–	 星展銀行（香港）有限公司前客戶關係經理喬冠

儀被判盜竊罪名成立，並監禁79個月；

–	 南洋商業銀行有限公司前僱員關鴻基被判盜竊

罪名成立。

	 曹如軍遭暫時吊銷牌照三年，其妻子居有莉則遭

譴責並罰款100,000元，因為兩人未有適當執行

“認識你的客戶”程序，並容許個人銀行帳戶被用

作轉移來源未經核實的資金。

	 陳志興遭暫時吊銷牌照八個月，原因是他在執行指

示前，沒有向客戶作任何查詢，以弄清其買入股

票的真正意圖。該買盤令有關股票的價格上升超過	

兩倍。

	 隋昱在掌握機密資料的情況下，買賣一家上市公

司的股份，故遭禁止重投業界三個月。

	 鄧惠珍透過其流動電話接受客戶的交易指示，並

且沒有記錄收到有關指示的時間和詳情，所以遭

譴責及罰款。

6	《證券及期貨條例》第201條准許證監會可在未完成正式聆訊，但得到另一方同意的情況下，解決紀律處分個案。
7	 前稱ABN AMRO Bank  N .V .
8	 提供自動化交易服務
9	 根據“自行表明退出”（opt  ou t）的方案，除非客戶主動通知滙豐證券表示不同意，否則實際上會被假設同意其交易透過對盤服務進行配
對和對盤。

10	滙豐證券
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執法行動數據

截至
31.12.2013

止季度

截至
31.12.2013

止9個月

截至
31.12.2012

止9個月

按年
變動
(%)

根據第181條1發出交易查訊的數目 1,774 3,768 4,029 -6.5
已展開調查的數目 89 254 222 14.4
已完成調查的數目 80 238 229 3.9
於七個月內完成調查的數目(%) 56 (70%) 142 (60%) 124 (54%) 14.5
遭刑事檢控的人數 14 33 29 13.8
已提出刑事控罪的數目 90 214 91 135.2
建議紀律處分行動通知書2的數目 16 32 20 60
最終決定通知書3的數目 6 37 18 105.6
進行中的民事訴訟所針對的人數 69 69 37 86.5
已發出合規意見函的數目 45 266 279 -4.7

1	《證券及期貨條例》第181條賦權證監會，可要求中介機構提供交易資料，包括最終客戶的身分資料、交易詳情及指示。
2	 建議紀律處分行動通知書是由證監會向受規管人士發出的通知書，述明證監會基於該人似乎行為失當或並非持有牌照的適當人選的
理由，建議對其行使本會的紀律處分權力。

3	 最終決定通知書列明證監會對受規管人士採取紀律處分行動的決定及理由。
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參與釐定國際標準

國際證監會組織

行 政 總 裁 歐 達 禮 先 生（M r A s h l e y  A l d e r）現 為 國

際 證 券 事 務 監 察 委 員 會 組 織（國 際 證 監 會 組 織）轄 下

亞 太 區 委 員 會 的 主 席。 亞 太 區 委 員 會 於9月 舉 行 會

議 後， 界 定 了 一 系 列 有 待 落 實 的 重 要 項 目， 其 中 之

一 是 於11月 就 跟 進 事 項 去 信 歐 洲 委 員 會。 該 函 件 重

申 成 員 的 憂 慮， 表 達 對 亞 太 區 中 央 交 易 對 手 結 算 所

在《歐 洲 市 場 基 礎 設 施 監 管 規 則》下 獲 得 認 可 的 關

注。 歐 洲 委 員 會 於12月 的 覆 函 中， 向 亞 太 區 委 員 會

成 員 提 供 更 多 資 料， 述 明 歐 洲 委 員 會 對 認 可 亞 太 區

中 央 交 易 對 手 結 算 所 採 取 的 方 針。2014年1月 在 香

港 舉 行 的 會 議 上， 亞 太 區 委 員 會 跟 進 了 其 他 重 要 項

目，包括制訂可實際協助成員提升發展能力的措施， 

以及就主要的監管事宜進行討論並分享經驗。

歐 達 禮 先 生 亦 是 國 際 證 監 會 組 織 轄 下 跨 境 監 管 專 責

小 組 的 主 席。 該 小 組 於10月 至12月 期 間， 向 國 際 證

監 會 組 織 全 球 各 成 員 發 出 調 查 問 卷， 藉 此 了 解 各 地

對 監 管 跨 境 證 券 市 場 活 動 所 採 取 的 方 針， 以 及 就 國

際 證 監 會 組 織 在 這 方 面 擔 當 的 角 色 表 達 意 見。 專 責

小 組 計 劃 在2014年 上 半 年 發 表 諮 詢 文 件 和 舉 辦 業 界

圓桌會議。

零 售 結 構 性 產 品 工 作 小 組 有 關 規 管 零 售 結 構 性 產 品

的 最 終 報 告， 獲 國 際 證 監 會 組 織 理 事 會 通 過 後 已 於

12月 發 表。 該 小 組 隸 屬 國 際 證 監 會 組 織 轄 下 不 受 監

管 市 場 及 產 品 工 作 小 組（證 監 會 是 成 員 之 一）。 該 報

告 載 有 一 系 列 證 券 監 管 機 構 選 擇 的 各 種 規 管 零 售 結

構 性 產 品 的 方 案， 涵 蓋 產 品 設 計、 資 料 披 露、 產 品

合 適 程 度、 不 當 銷 售 及 售 後 產 品 監 控， 藉 此 加 強 保

障投資者。

本 會 副 行 政 總 裁 兼 投 資 產 品 部、 國 際 及 中 國 事 務 組

執 行 董 事 張 灼 華 女 士 現 為 保 證 金 要 求 工 作 小 組 1的 聯

席 主 席。 繼 該 小 組 於9月 發 表 關 於 非 中 央 結 算 衍 生

工 具 的 最 終 報 告 後， 張 女 士 與 該 名 來 自 美 國 聯 邦 儲

備 局 的 聯 席 主 席 會 面， 一 同 商 議 新 成 立 的 工 作 小 組 

(名 為 監 察 小 組)的 工 作 綱 領。12月， 該 兩 名 聯 席 主

席 向 巴 塞 爾 銀 行 監 管 委 員 會 和 國 際 證 監 會 組 織 的 秘

書 處 發 送 新 工 作 小 組 的 最 終 建 議 工 作 綱 領， 以 便 分

發給各自理事會的成員以徵詢意見。

中 介 機 構 監 察 科 高 級 總 監 浦 偉 光 先 生 於12月 以 主 席

身 分 主 持 了 國 際 證 監 會 組 織 監 管 市 場 中 介 機 構 委 員

會 在 羅 馬 舉 行 的 會 議。 會 上， 成 員 討 論 了 有 關 業 務

延 續 及 恢 復 計 劃 問 卷 調 查 的 準 備 工 作 和 同 意 研 究 群

眾 集 資 的 監 管 問 題。 有 關 券 商 的 資 本 標 準 的 諮 詢 文

件 及 客 戶 資 產 保 障 的 最 終 報 告 亦 已 確 定， 並 傳 送 至

國際證監會組織秘書處呈交理事會批。

11月， 我 們 主 持 國 際 證 監 會 組 織 投 資 管 理 委 員 會

的 會 議， 討 論 需 要 優 先 處 理 的 項 目、 新 職 責 和 備 受

關 注 的 議 題， 內 容 主 要 涵 蓋 以 下 範 疇： 評 估 及 識 別

對 全 球 金 融 體 系 有 重 大 影 響 的 非 銀 行 非 保 險 公 司 類

金 融 機 構、 在 資 產 管 理 方 面 減 低 對 信 貸 評 級 機 構 的

依 賴 的 最 佳 作 業 方 式， 以 及 對 集 體 投 資 計 劃 資 產 的 

保管。

風 險 及 策 略 組 主 管 比 妮‧諾 藍 女 士 

（Ms Bénédic te  No lens）以國際證監會組織新興

風 險 委 員 會 的 成 員 及 其 下 新 興 風 險 工 作 小 組 的 聯 席

領 導 組 長 身 分， 參 與 國 際 證 監 會 組 織 於10月 發 表 的

《2013-2014年 證 券 市 場 風 險 展 望 報 告》。 此 為 國 際

證監會組織首份發表的年度風險展望文件。

1	 保證金要求工作小組由巴塞爾銀行監管委員會和國際證監會組織共同創立。
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金融穩定委員會

歐 達 禮 先 生 繼 續 擔 任 金 融 穩 定 委 員 會 亞 洲 區 域 諮 詢

小 組 轄 下 影 子 銀 行 工 作 小 組 的 聯 席 主 席。 季 內， 我

們 擔 當 關 鍵 角 色， 帶 領 工 作 小 組 根 據 亞 洲 區 域 諮 詢

小 組15個 成 員 司 法 管 轄 區 的 回 應， 編 製《亞 洲 區 影

子 銀 行 報 告 書》的 定 稿。 報 告 於10月 在 東 京 舉 行 的

亞 洲 區 域 諮 詢 小 組 會 議 上 通 過 後， 已 於11月 呈 交 予

金融穩定委員會全體會議審議。

12月， 我 們 出 席 了 金 融 穩 定 委 員 會 標 準 執 行 常 設 委

員 會 在 新 加 坡 舉 行 的 會 議， 也 參 與 了 標 準 執 行 常 設

委 員 會 及 金 融 穩 定 委 員 會 其 他 工 作 小 組 的 多 項 標 準

實施監察工作。

其他國際合作事宜

本 會 於10月 與 蒙

古 金 融 監 督 委 員

會 簽 署 諒 解 備 忘

錄，以加強雙方的 

合作。

10月， 我 們 參 加

了在紐約由美國金

融業監管局與荷蘭

金 融 市 場 管 理 局

合 辦 的 市 場 行 為 圓 桌 會 議， 分 享 大 家 在 另 類 交 易 平

台（一 般 稱 為“黑 池”）及 高 頻 交 易 方 面 的 經 驗。11

月， 我 們 在 巴 黎 出 席 由 美 國 金 融 業 監 管 局 第 二 次 舉

辦 的 業 務 操 守 圓 桌 會 議， 商 討 涉 及 共 同 利 益 的 各 項

議題，例如銷售複雜產品、利益衝突和自動化意見。

我 們 亦 與 澳 大 利 亞 證 券 及 投 資 事 務 監 察 委 員 會、 

英 國 金 融 市 場 行 為 監 管 局、 瑞 士 聯 邦 金 融 市 場 監 管

局 及 韓 國 金 融 委 員 會 等 多 家 海 外 監 管 機 構， 以 及 亞

洲證券與投資聯合會會面，一同討論各項監管事宜。

加強跨境合作

本 會 與 中 國 證 券 監 督 管 理 委 員 會（中 國 證 監 會）、 

中 國 人 民 銀 行 及 國 家 外 匯 管 理 局 的 高 層 人 員 會 晤，

商議香港與內地在金融領域的合作事宜。

第45次 內 地 與 香 港 證 券 市 場 監 管 合 作 聯 絡 小 組 會 議

在 上 海 舉 行。 本 會 與 中 國 證 監 會、 內 地 和 香 港 的 證

券 交 易 所 及 中 國 證 券 登 記 結 算 有 限 責 任 公 司 共 同 探

討如何進一步加強跨境監管合作。

我 們 與 台 灣 金 融 監 督 管 理 委 員 會 在 台 北 舉 行 了 第 五

屆 台 港 證 券 監 理 機 關 加 強 聯 繫 與 合 作 會 議， 就 香 港

和台灣在市場發展及監管方面的最新情況交流意見。

為 了 加 強 本 港 與 廣 東、 前 海、 上 海 及 內 地 其 他 省 市

的 區 域 合 作 關 係， 我 們 向 政 府 提 供 協 助 和 策 略 性 

意見。

就建議的處置機制與本地監管機構合作

我 們 與 政 府、 香 港 金 融 管 理 局 和 保 險 業 監 督 合 作，

為 制 訂 適 用 於 香 港 金 融 機 構（包 括 金 融 市 場 基 建）的

處 置 機 制 提 出 建 議。 首 階 段 為 期 三 個 月 的 聯 合 公 眾

諮詢已於2014年1月7日展開。

證監會主席唐家成先生（左）與蒙古金融監督
委員會主席巴亞賽漢先生（右）於蒙古烏蘭巴
托簽署諒解備忘錄。
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為加深相關團體對證監會的監管工作的了解，本會

在季內招待了超過100名來自中國人民銀行、中國證

券業協會及本地和海外大學的訪客。

11月，我們在證監會網站的〈規則彙編〉專頁新增了

〈憲報公告〉頁面，供使用者取覽證監會自2011年起

在政府憲報刊登的公告及其他資料。2011年之前刊

登的公告將會分階段加入。

此外，我們在證監會網站推出了〈常見查詢〉頁面，

載列一系列全新的常見問題。〈常見查詢〉涵蓋公眾

經常查詢的話題，例如核實中介機構的牌照狀況、

查詢投資產品的認可等。

季內發表與業界相關的刊物包括：

	 業界風險研討會議系列：《G-S IF I 1風險及緩解措

施趨勢》─這份報告於12月發表，報告重點指出

G-S IF I為識別風險和緩解風險而採納的各項最佳

實務準則，亦載有多項具前瞻性的主題，希望藉

此G-S IF I能夠達到持續改善風險管治及風險文化

的目標。

	《收 購通訊》─這份通訊可幫助業界更加了解	

《公司收購、合併及股份購回守則》。12月號更重

點列出對涉嫌違反《收購守則》的其士集團主席及

相關人士，以及大慶乳業及其董事所展開的紀律

研訊。

刊物及其他溝通途徑

截至
31.12.2013

止季度

截至
31.12.2013
止9個月

截至
31.12.2012
止9個月

按年
變動
(%)

發出的新聞稿 30 94 102 -7.8
業界相關刊物 3 10 17 -41.1
證監會網站每日平均瀏覽頁數 40,956 42,115 不適用1 不適用1

公眾諮詢 1,889 3,734 3,852 -3.1

1	 經革新的機構網站於2012年8月面世。

1	 G-S IF I指globa l  sys temica l l y  impor tan t  f i nanc ia l  i ns t i t u t i on，即全球系統重要性金融機構。
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11月，政府委任馬雪征女士為非執行董事，及再度委任李金鴻先生為非執行董事，兩位的任期均為兩年，於

11月15日生效，而陳鑑林議員則在擔任非執行董事六年後退任。

截至12月31日，本會的員工由一年前的653名增加至743名。

季 內， 我 們 與 員 工 分 享 了 我 們 就 員 工 投 入 工 作 的 情 況 所 作 的 第 二 次 問 卷 調 查 的 結 果。 有 關 調 查 於4月 在 機 構

上 下 進 行。 我 們 也 設 計 了 一 個 集 合 多 項 措 施 的 兩 年 計 劃， 旨 在 為 員 工 維 持 一 個 具 效 率、 愉 快 及 富 成 效 的 工 作

環境。

季 內， 我 們 完 成 了 後 端 牌 照 系 統 的 重 大 升 級， 其 目 的 是 簡 化 所 有 與 中 介 人 牌 照 有 關 的 申 請 及 申 報 表 的 處 理 程

序，以及提升處理這些申請及申報表時的效率。

為 應 付 市 場 數 據 的 增 長， 在10月， 本 會 與 香 港 交 易 及 結 算 所 有 限 公 司（香 港 交 易 所）合 作 將 我 們 的 市 場 監 察

系統升級，配合新推出的“香港交易所領航星”巿場數據平台 。

本 會 今 季 錄 得3億 元 的 收 入， 較 上 季 的2.77億 元 增 長8%， 亦 較 去 年 同 期 的2.80億 元 增 長7%。 今 季 本 港 證 券

市 場 的 每 日 平 均 成 交 額 為640億 元， 較 上 季 的580億 元 上 升10%。 因 此， 我 們 的 徵 費 收 入 由 上 季 的2.34億 元

增 長 至 今 季 的2.52億 元。 今 季 的 開 支 為3.38億 元， 按 季 增 長6%， 但 較 核 准 預 算 少10%。 本 會 在 今 季 的 赤 字

為3,800萬元，上季則錄得4,200萬元的赤字，而去年同期則錄得3,300萬元的赤字。市場成交額及任何預算

支 出 方 面 的 減 省 均 會 對 證 監 會 截 至2014年3月31日 的 整 體 財 務 狀 況 造 成 影 響。 截 至12月31日， 本 會 的 儲 備

為74億元。

 
財務

截至
31.12.2013

止季度

截至
31.12.2013
止9個月

截至
31.12.2012
止9個月

按年
變動
(%)

收入（百萬元） 300 868 842 3
計入折舊後的開支（百萬元） 338 967 826 17

1	 這是以共同的信息格式就所有在香港交易所買賣的資產類別提供市場數據的綜合平台。
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表1　在現場視察中發現違規的個案數目

違規數目

截至
31.12.2013

止季度

截至
31.12.2013
止9個月3

截至
31.9.2012
止9個月

按年
變動 
(%)

未有遵從《證券及期貨（財政資源）規則》 6 15 14 7.1
未有妥善保管客戶證券 11 25 11 127.3
未有妥善備存簿冊及紀錄 4 6 18 -66.7
未有妥善保管客戶款項 7 18 10 80
經營無牌交易業務及其他註冊事宜 2 5 6 -16.7
違反發牌條件 0 0 2 不適用
違反有關成交單據╱戶口結單╱收據的規定 17 31 14 121.4
未有遵守申報╱通知規定 0 2 0 不適用
違反保證金規定 1 4 3 33.3
不當推銷行為 0 1 0 不適用
非法賣空證券 1 6 2 200
不當交易行為 0 0 0 不適用
違反《操守準則》1 62 161 96 67.7
違反《企業融資顧問操守準則》 12 25 12 108.3
違反《基金經理操守準則》 8 17 15 13.3
違反網上交易的監管規定 43 43 0 不適用
未有遵守防止洗黑錢指引 22 47 6 683.3
違反兩家交易所2的其他規章及規例 2 9 11 -18.2
內部監控不足 61 260 121 114.9
其他 17 104 49 112.2

總計 276 779 390 99.7

1	《證券及期貨事務監察委員會持牌人或註冊人操守準則》
2	 包括香港聯合交易所有限公司及香港期貨交易所有限公司
3	 期內調整已反映上兩個季度經修訂的數字。
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表2　認可單位信託及互惠基金－按種類劃分

截至
31.12.2013

截至
31.3.2013

變動
(%)

債券基金 324 338 -4.1
股票基金 910 970 -6.2
多元化基金 80 82 -2.4
貨幣市場基金 38 39 -2.6
基金的基金 79 72 9.7
指數基金 138 124 11.3
保證基金 12 14 -14.3
對沖基金 3 5 -40
其他專門性基金1 16 16 -

小計 1,600 1,660 -3.6
傘子結構基金 192 187 2.7

總計 1,792 1,847 -3

1	 包括期貨及期權基金、結構性基金和投資於金融衍生工具的基金

表3　認可單位信託及互惠基金－按來源地劃分

截至
31.12.2013

截至
31.3.2013

變動
(%)

香港 343 305 12.5
盧森堡 961 1,045 -8
愛爾蘭 271 277 -2.2
格恩西島 1 1 -
英國 52 53 -1.9
歐洲其他國家 0 0 不適用
百慕達 6 7 -14.3
英屬處女群島 0 0 不適用
開曼群島 150 151 -0.7
其他 8 8 -

總計 1,792 1,847 -3

表4　向公眾發售的非上市結構性產品1

截至
31.12.2013

止季度

截至
31.12.2013
止9個月

截至
31.12.2012
止9個月

按年
變動
(%)

獲認可的結構性產品 21 92 101 -8.9
已認可的銷售文件 14 73 96 -24
已認可的廣告 4 9 1 800

1	 包括股票掛鈎投資及股票掛鈎存款等常見的結構性產品
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表5　收購活動1

截至
31.12.2013

止季度

截至
31.12.2013
止9個月

截至
31.12.2012
止9個月

按年
變動
(%)

全面及部分收購 12 27 19 42
私有化 2 2 4 -50
清洗交易寬免申請 17 28 21 33.3
場外股份購回及全面收購方式的股份購回 0 2 6 -67
其他申請 55 157 154 1.9

總計 86 216 204 5.9

1	 這些交易均受《公司收購、合併及股份購回守則》所規管。

表6　證券市場－主版

截至
31.12.2013

截至
31.3.2013

變動
(%)

香港聯合交易所有限公司上市公司數目  1,451  1,378 5.3
市值（十億元）  23,909  21,866 9.3

表7　投訴1

投訴性質

截至
31.12.2013

止季度

截至
31.12.2013
止9個月

截至
31.12.2012
止9個月

按年
變動
(%)

持牌人及註冊機構的操守 80 251 195 28.7
與上市有關的事宜及權益披露 96 324 352 -8
市場失當行為 58 216 208 3.8
產品 6 11 5 120
其他金融活動 168 437 296 48
雜項 1 2 0 不適用

總計 409 1,241 1,056 17.5

1	 此表顯示投訴人數目。
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附註

未審核帳項 
截至2013年

12月31日
止9個月

未審核帳項
截至2012年

12月31日
止9個月

未審核帳項
截至2013年

12月31日
止3個月

未審核帳項
截至2012年

12月31日
止3個月

$’000 $’000 $’000 $’000
收入

徵費  738,095  644,863  251,461  230,010 

各項收費  68,267  123,823  26,770  28,765 

  投資收入  56,901  69,825  20,366  20,239 

  減去：託管及顧問費用  (1,586)  (2,029)  (441)  (670)

扣除第三者費用後的投資收入  55,315  67,796  19,925  19,569 

從投資者賠償基金收回數額  3,775  3,697  1,245  1,223 

其他收入  2,376  1,949  517  757 

 867,828  842,128  299,918  280,324 

支出

人事費用及董事酬金 7(b)  665,196  564,623  226,982   194,217 

辦公室地方    

  租金  133,881  113,389  44,770  61,353 

  其他  26,863  31,450  8,629  14,633 

其他支出  104,388  85,554  43,504  27,998 

折舊  36,394  31,252  14,253  14,890 

 966,722  826,268  338,138  313,091 

期內(虧損) ╱ 盈餘及全面(損失) ╱ 收益總額  (98,894)  15,860  (38,220)  (32,767)

簡明綜合全面收益表
截至2013年12月31日止9個月 （單位：港元）

第23至25頁的附註是本簡明綜合財務報表整體的一部分。
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第23至25頁的附註是本簡明綜合財務報表整體的一部分。

附註

未審核帳項
於2013年
12月31日

已審核帳項
於2013年

3月31日
$’000 $’000

非流動資產

固定資產  104,564  112,725 

持有至到期債務證券 2  1,559,073  2,935,841 

 1,663,637  3,048,566 

流動資產

持有至到期債務證券 2  1,982,861  2,808,214 

應收帳項、按金及預付款項  121,655  139,759 

銀行定期及通知存款  3,792,937  1,602,208 

銀行及庫存現金  8,771  2,909 

 5,906,224  4,553,090 

流動負債

預收費用  6,744  8,262 

應付帳項及應計費用  184,237  114,854 

  190,981  123,116 

流動資產淨值  5,715,243   4,429,974 

資產總值減流動負債  7,378,880  7,478,540 

非流動負債 3  22,145   22,911 

資產淨值   7,356,735   7,455,629 

資金及儲備

由政府提供開辦資金  42,840  42,840 

累積盈餘   7,313,895  7,412,789 

 7,356,735  7,455,629 

簡明綜合財務狀況表
於2013年12月31日（單位：港元）
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第23至25頁的附註是本簡明綜合財務報表整體的一部分。

附註

未審核帳項
於2013年
12月31日

已審核帳項
於2013年

3月31日
$’000 $’000

非流動資產

固定資產  104,337  112,625 

持有至到期債務證券 2  1,559,073  2,935,841 

 1,663,410  3,048,466 

流動資產

持有至到期債務證券 2  1,982,861  2,808,214 

應收帳項、按金及預付款項  122,738  139,502 

銀行定期及通知存款  3,792,937  1,602,208 

銀行及庫存現金  3,146  1,857 

 5,901,682    4,551,781 

流動負債

預收費用  6,744  8,262 

應付帳項及應計費用  179,468  113,445 

  186,212   121,707  

流動資產淨值   5,715,470    4,430,074 

資產總值減流動負債  7,378,880  7,478,540 

非流動負債 3  22,145  22,911 

資產淨值  7,356,735  7,455,629 

資金及儲備

由政府提供開辦資金  42,840  42,840 

累積盈餘  7,313,895  7,412,789 

 7,356,735  7,455,629 

簡明財務狀況表
於2013年12月31日（單位：港元）
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第23至25頁的附註是本簡明綜合財務報表整體的一部分。

由政府提供
開辦資金 累積盈餘 總計

$’000 $’000 $’000
於2012年4月1日的結餘  42,840  7,426,881  7,469,721 

期內全面收益總額  -    15,860  15,860 

於2012年12月31日的結餘  42,840  7,442,741  7,485,581 

於2013年4月1日的結餘  42,840  7,412,789  7,455,629 

期內全面損失總額  -    (98,894)  (98,894)

於2013年12月31日的結餘  42,840  7,313,895  7,356,735 

簡明綜合權益變動表
截至2013年12月31日止9個月（單位：港元）
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未審核帳項
截至2013年

12月31日
止9個月

未審核帳項
截至2012年

12月31日
止9個月

$’000 $’000
營運活動所引致的現金流量

期內（虧損）╱ 盈餘  (98,894)  15,860 

就下列事項作出的調整：

折舊  36,394  31,252 

投資收入  (56,901)  (69,825)

重估債務證券價值後的匯兌虧損  5,081  -   

出售固定資產虧損 ╱ (盈利)  6  (34)

 (114,314)  (22,747) 

應收帳項、按金及預付款項的減少  9,164  19,259 

應付帳項及應計費用的增加  68,612  90,145 

預收費用的減少  (1,518)  (64,674)

非流動負債的減少  (766)  (248)

除現金及等同現金項目外的定期存款的增加  (49,832)  -   

（用於）╱ 源自營運活動的現金淨額  (88,654)   21,735  

投資活動所引致的現金流量

所得利息  90,736  124,116 

購入持有至到期債務證券  -    (1,043,311)

贖回持有至到期債務證券  2,172,916  1,463,640 

購入固定資產  (28,236)  (52,960)

出售固定資產  (3)  -   

源自投資活動的現金淨額   2,235,413  491,485 

現金及等同現金項目的增加淨額  2,146,759  513,220 

9個月期間開始時現金及等同現金項目  1,605,117  1,039,241 

9個月期間終結時現金及等同現金項目  3,751,876  1,552,461 

現金及等同現金項目的結餘分析：

未審核帳項 未審核帳項
於2013年
12月31日

於2012年
12月31日

$’000 $’000
銀行定期及通知存款  3,743,105  1,548,497 

銀行及庫存現金  8,771  3,964 

 3,751,876  1,552,461 

簡明綜合現金流量表
截至2013年12月31日止9個月（單位：港元）
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1.	 編製基準
本中期財務報表是按照國際會計準則委員會採納的《國際會計準則》第34號“中期財務報告”的規定編製的。

本中期財務報表未經審核，當中所載的涉及截至2013年3月31日止財政年度的財務資料，並不構成證監會就上述財

政年度擬備的法定帳目，但有關的財務資料是來自該等財務報表的。

投資者賠償有限公司及投資者教育中心的財務業績已合併列入證監會截至2013年12月31日止的簡明財務報表內。

集團內各實體之間的所有重要結餘和交易，均於編製簡明綜合財務報表時悉數抵銷。本中期財務報表沿用截至2013

年3月31日止年度的綜合財務報表所採用的相同會計政策。

在截至2013年12月31日止9個月內，證監會的營運並無重大改變。

2.	 持有至到期債務證券
持有至到期債務證券於2013年12月31日的總市值為3,568,869,000元（2013年3月31日：5,798,306,000 元），較

其總帳面值3,541,934,000元（2013年3月31日：5,744,055,000 元）為高。

3.	 非流動負債
集團及證監會

非流動負債包括遞延租賃優惠及恢復辦公室原有間隔的撥備。遞延租賃優惠包括我們的業主就本會辦事處的租約而

給予的優惠。我們在全面收益表內以直線法將租約期內的遞延租賃優惠確認為租賃開支的重要組成部分。

4.	 應收及應付帳項的帳齡分析
由於在2013年12月31日的“應收帳項、按金及預付款項”及“應付帳項及應計費用”內並無重大的逾期應收及應付

帳項結餘，因此，我們沒有編製應收及應付帳項的帳齡分析。

5.	 匯兌波動
證監會的投資指引列明，只可投資於以港元、美元及人民幣計值的資產。涉及人民幣的投資不得超逾投資組合的	

百分之五。由於大部分金融資產均以美元或港元計值，而港元與美元緊密掛鈎，本會不認為我們正承受重大的匯率

風險。

簡明綜合財務報表附註
截至2013年12月31日止9個月（單位：港元）
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6.	 在附屬公司的投資
證監會在2000年11月6日成立 FinNet Limited （FinNet） ，法定股本及已發行股本分別是10,000元及2元，並於 

2002年9月11日成立投資者賠償有限公司，法定股本及已發行股本分別是1,000元及0.20元。證監會在2012年11

月20日以無股本的擔保有限公司形式設立投資者教育中心。這三家公司都是在香港註冊成立的。

FinNet的宗旨是要經營一個利便全港的金融機構及金融實體進行收付交易及互相接連的電子網絡。

投資者賠償有限公司的設立是為著利便根據《證券及期貨條例》成立的投資者賠償基金的行政及管理。

投資者教育中心的宗旨是要提升普羅大眾的金融知識和理財能力，並協助他們作出有根據的投資決定。

該三家公司都是證監會的全資附屬公司。在2013年12月31日，對附屬公司的投資（以成本扣除任何減值虧損列出）

是2.20 元。由於結餘太少，以致沒有在以千元為計算單位的財務狀況表上顯示出來。

FinNet於2013年12月31日的財務狀況表及截至該日止期間的全面收益表內並無重大項目，其支出已由證監會支

付。因此，我們沒有將FinNet的帳項綜合於簡明綜合財務報表內。

投資者賠償有限公司及投資者教育中心的財務報表包括在簡明綜合財務報表內。

7.	 關連方交易

證監會與聯合交易所賠償基金、投資者賠償基金、《證券條例》（第333章）－交易商按金基金、《商品交易條 例》（第
250章）－交易商按金基金，以及《證券條例》（第333章）－證券保證金融資人保證基金有關連。除在本財務報表其
他部分披露的交易及結餘外，集團還訂立了以下涉及關連各方的重大交易：

a)	 期內，我們根據《證券及期貨條例》第242(1)條獲投資者賠償基金付還投資者賠償有限公司的所有支出，金額
為3,775,000 元（2012年：3,697,000 元）。

b)	 主要管理人員（包括所有董事）的薪酬由以下部分組成：

未審核帳項
截至2013年
12月31日止

9個月
$’000

未審核帳項
截至 2012年
12月31日止

9個月 
$’000

薪金、津貼及實物利益 23,260 22,026

退休計劃供款 2,102 1,814

25,362 23,840

薪酬總額已包括在第18頁的“人事費用及董事酬金”內。以上並不包括酌情薪酬，原因是發放該項薪酬的決定
現時還未能確定。

簡明綜合財務報表附註
截至2013年12月31日止9個月（單位：港元）
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7.	 關連方交易（續）

c)	 應付帳項及應計費用包含一筆應付予投資者賠償基金的461,000 元款項（2013年3月31日：291,000 元）。

d)	 由主要管理人員提供法律服務

期內，一名非執行董事就他在獲委任前所訂立的聘用條款繼續提供法律服務。期內，我們根據一般商業條款及
條件支付445,000元。 

8.	 支付辦公室租金的承擔
我們就證監會的辦事處簽立營運租約。租約會在2017年9月1日進行租金檢討。在2017年9月後的租金將會在2017
年7月1日或之前根據當時的市場租值釐定，但不得超逾在有關租約中述明的上限。

於2013年12月31日，我們在支付截至2017年8月31日止的辦公室租金的承擔如下：

未審核帳項
於2013年
12月31日

已審核帳項
於2013年
3月31日

$’000 $’000
來年應付租金  185,453  183,148 

一至五年應付租金  493,697  617,143 

五年後應付租金  -    -   

  679,150  800,291

期內，我們在扣除租賃優惠後在全面收益表內確認的營運租賃支出為133,881,000元（2012年：113,389,000元）。  

  

簡明綜合財務報表附註
截至2013年12月31日止9個月（單位：港元）
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投資者賠償基金委員會 (委員會) 的委員現呈交季度報告及截至2013年12月31日止9個月的未經審核簡明財務報表。

1.	 投資者賠償基金的設立
投資者賠償基金 (本基金) 根據《證券及期貨條例》（第571章）第XII部的規定在2003年4月1日設立。

2.	 財務業績
本基金截至2013年12月31日止財政季度的虧損及於該日的事務狀況，載列於第27頁至第31頁的財務報表內。

3.	 委員會的委員
委員會在截至2013年12月31日止9個月及截至本報告的日期為止的委員包括： -

雷祺光先生（主席） 

張灼華女士 

周家明先生，SC 

戴志堅先生

4.	 合約權益
在本基金的報告期終結時或在該9個月期間內的任何時間，並不存在任何以本基金作為訂約方及本基金委員直接或

間接佔有重大權益的重要合約。

委員會代表

雷祺光 

主席

2014年2月26日

投資者賠償基金委員會報告書
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簡明全面收益表
截至2013年12月31日止9個月（單位：港元）

附註

未審核帳項
截至2013年
12月31日止

9個月

未審核帳項
截至2012年
12月31日止

9個月

未審核帳項
截至2013年
12月31日止

3個月

未審核帳項
截至2012年
12月31日止

3個月
$’000 $’000 $’000 $’000

收入

  投資（虧損）╱收入淨額  (9,071)  86,120  8,939  22,907 

  匯兌差價  (1,563)  (1,914)  (236)  (357)

 (10,634)  84,206  8,703  22,550 

支出

  投資者賠償有限公司的支出 2  3,775  3,697  1,245  1,223 

  核數師酬金  85  82  29  27 

  銀行費用  636  610  226  211 

  專業人士費用  2,769  2,679  903  904 

 7,265  7,068  2,403  2,365 

期內（虧損）╱ 盈餘及全面（損失）╱ 收益總額  (17,899)  77,138    6,300  20,185  

第31頁的附註是本簡明財務報表整體的一部分。
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第31頁的附註是本簡明財務報表整體的一部分。

附註

未審核帳項
於2013年
12月31日

已審核帳項
於2013年
3月31日

$’000 $’000
流動資產

  按公平價值訂值納入損益帳的金融資產

  －債務證券  1,841,180  1,707,975 

  －股本證券  269,361  286,653 

  應收利息  15,147  14,350 

  來自投資者賠償有限公司的應收款項  461  292 

  銀行定期及通知存款  7,275  169,130 

  銀行現金  43,307  16,525 

 2,176,731  2,194,925 

流動負債

  賠償準備 3  150  150 

  應付帳項及應計費用  1,370  1,665 

 1,520  1,815 

流動資產淨值  2,175,211  2,193,110 

資產淨值  2,175,211  2,193,110 

由以下項目構成：

賠償基金

來自聯合交易所賠償基金的供款  994,718  994,718 

來自商品交易所賠償基金的供款  108,923  108,923 

累積盈餘  1,071,570  1,089,469 

 2,175,211  2,193,110 

簡明財務狀況表
於2013年12月31日（單位：港元）
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第31頁的附註是本簡明財務報表整體的一部分。

來自聯合交易所
賠償基金的供款

來自商品交易所
賠償基金的供款 累積盈餘 總計

$’000 $’000 $’000 $’000
於2012年4月1日的結餘  994,718  108,923  991,544  2,095,185 

期內全面收益總額  -    -    77,138  77,138 

於2012年12月31日的結餘  994,718  108,923  1,068,682  2,172,323 

於2013年4月1日的結餘  994,718  108,923  1,089,469  2,193,110 

期內全面虧損總額  -    -    (17,899)  (17,899)

於2013年12月31日的結餘  994,718  108,923  1,071,570  2,175,211 

簡明權益變動表
截至2013年12月31日止9個月（單位：港元）
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未審核帳項
截至2013年
12月31日止

9個月

未審核帳項
截至2012年
12月31日止

9個月
$’000 $’000

營運活動所引致的現金流量

  期內（虧損）╱盈餘  (17,899)  77,138 

  投資虧損╱（收入）淨額  9,071  (86,120)

  匯兌差價  1,563  1,914 

  來自投資者賠償有限公司的應收款項的增加  (169)  (346)

  應付帳項及應計費用的(減少)╱增加  (295)  342 

用於營運活動的現金淨額  (7,729)  (7,072)

投資活動所引致的現金流量

  購入債務證券  (582,781)  (538,497)

  出售或贖回債務證券  419,018  592,721 

  出售股本證券  1,340  897 

  所得利息  35,079  40,472 

(用於)╱源自投資活動的現金淨額  (127,344)  95,593  

現金及等同現金項目的（減少）╱增加淨額  (135,073)  88,521  

9個月期間開始時現金及等同現金項目  185,655  180,491 

9個月期間終結時現金及等同現金項目  50,582   269,012  

現金及等同現金項目的結餘分析：

未審核帳項 未審核帳項
於2013年
12月31日

於2012年
12月31日

$’000 $’000
銀行定期及通知存款  7,275  266,701 

銀行現金  43,307  2,311 

 50,582  269,012 

簡明現金流量表
截至2013年12月31日止9個月（單位：港元）
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1.	 編製基準
本中期財務報表是按照國際會計準則委員會採納的《國際會計準則》第34號“中期財務報告”的規定編製的。

本中期財務報表未經審核，當中所載的涉及截至2013年3月31日止財政年度的財務資料，並不構成本基金就上述財

政年度擬備的法定帳目，但有關的財務資料是來自該等帳目的。

截至2013年3月31日止年度的財務報表所採用的會計政策，亦應用於本中期財務報表之上。

在截至2013年12月31日止9個月內，本基金的營運並無重大改變。

2.	 投資者賠償有限公司的支出
證監會在2002年9月成立投資者賠償有限公司，旨在根據《證券及期貨條例》第III及XII部，代表本基金履行與投資

者賠償有關的職能及其他職能。本基金負責為投資者賠償有限公司的設立及營運提供資金。在截至 2013年12月31

日止期間內，投資者賠償有限公司的營運支出為3,775,000元（截至2012年12月31日止9個月: 3,697,000元）。

3.	 賠償準備
投資者賠償有限公司曾依據《證券及期貨（投資者賠償－申索）規則》第3條的規定就一宗違責個案刊登公告，促請

有關人士提出申索。我們已就接獲的該等申索所引致的負債提撥準備。本基金就該等個案的申索須承擔的負債總額

按每名申索人最多150,000元的賠償上限或所申索的數額而釐定，以較低者為準。於2013年12月31日，賠償準備

結餘為150,000元 (於2013年3月31日 : 150,000元)。於2013年12月31日，所有賠償準備均預期將於一年內支付。

4.	 關連方的重大交易
我們與證監會、投資者賠償有限公司及聯合交易所賠償基金有關連。除在截至2013年3月31日止年度的財務報表內

已披露的涉及關連各方的交易之外，在9個月期間內，本基金並無進行任何涉及關連各方的重大交易。

5.	 或有負債
截至本報告的編製日期，除附註3所述已提撥的賠償準備外，我們亦接獲其他申索，但現有資料並不足以讓我們

評定可能需就該等申索支付的賠償金額。就該等申索所須承擔的最高負債為2,184,000元（於2013年3月31日：

957,000元），負債額按每名申索人最多150,000元的賠償上限或所申索的數額而釐定，以較低者為準。
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證券賠償基金委員會（委員會）的委員現呈交季度報告及截至2013年12月31日止9個月的未經審核簡明財務報表。

1.	 聯合交易所賠償基金的設立
聯合交易所賠償基金（本基金）根據已廢除的《證券條例》（第333章）第X部的規定設立。然而，自《證券及期貨條

例》及其附屬法例於2003年4月1日起生效後，新成立的單一投資者賠償基金，將最終取代本基金和商品交易所賠償

基金。截至2013年12月31日，本基金已轉撥994,718,000元至投資者賠償基金。在清償對本基金提出的所有申索

及其他負債之後，證監會最後會將本基金內的剩餘款項轉撥至投資者賠償基金。

就本基金的運作而言，已廢除的《證券條例》的第X部將按照《證券及期貨條例》附表10第74條的規定維持有效。

2.	 財務業績
本基金截至2013年12月31日止財政季度的盈餘及於該日的事務狀況，載列於第33頁至第37頁的財務報表內。

3.	 委員會的委員
委員會在截至2013年12月31日止9個月及截至本報告的日期為止的委員包括： -

雷祺光先生（主席）

張灼華女士

周家明先生，SC

勞偉強先生

戴志堅先生

4.	 合約權益
在本基金的報告期終結時或在該9個月期間內的任何時間，並不存在任何以本基金作為訂約方及由本基金委員直接

或間接佔有重大權益的重要合約。

委員會代表

雷祺光

主席

2014年1月27日

證券賠償基金委員會報告書
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第37頁的附註是本簡明財務報表整體的一部分。

未審核帳項
截至2013年
12月31日止

9個月

未審核帳項
截至2012年
12月31日止

9個月

未審核帳項
截至2013年
12月31日止

3個月

未審核帳項
截至2012年
12月31日止

3個月
$’000 $’000 $’000 $’000

收入

  利息收入  330  471  121  139 

支出

  核數師酬金  36  34  12  11 

  專業人士費用  16  16  -     -   

 52  50  12  11 

期內盈餘及全面收益總額  278  421  109  128 

簡明全面收益表
截至2013年12月31日止9個月（單位：港元）
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第37頁的附註是本簡明財務報表整體的一部分。

附註

未審核帳項
於2013年
12月31日

已審核帳項
於2013年
3月31日

$’000 $’000
流動資產

  根據代位權收取的股本證券 2  1  1 

  應收利息  51  46 

  銀行定期及通知存款  74,993  73,939 

  銀行現金  131  456 

 75,176  74,442 

流動負債

  應付聯交所的已放棄交易權 3  1,950  -   

  應付帳項及應計費用  10,305  10,299 

   12,255  10,299 

流動資產淨值  62,921  64,143 

資產淨值  62,921  64,143 

由以下項目構成：

賠償基金

來自聯交所的供款  48,900  50,400 

聯交所的交易徵費盈餘  353,787  353,787 

特別供款  3,500  3,500 

聯交所的額外供款  300,000  300,000 

證監會的額外供款  330,000  330,000 

特別徵費盈餘  3,002  3,002 

累積盈餘  18,450  18,172 

 1,057,639  1,058,861 

撥入投資者賠償基金的供款  (994,718)  (994,718)

 62,921  64,143 

簡明財務狀況表
於2013年12月31日（單位：港元）
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第37頁的附註是本簡明財務報表整體的一部分。

未審核帳項
2013

未審核帳項
2012

$’000 $’000
賠償基金在4月1日的結餘  64,143  62,727 

(退回)/來自聯交所的供款淨額  (1,500)  900 

期內全面收益總額  278  421 

賠償基金於12月31日的結餘  62,921  64,048 

簡明權益變動表
截至2013年12月31日止9個月（單位：港元）
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未審核帳項
截至2013年
12月31日止

9個月 

未審核帳項
截至2012年
12月31日止

9個月 
$’000 $’000

營運活動所引致的現金流量

  期內盈餘  278  421 

  利息收入  (330)  (471)

  根據代位權收取的股本證券的增加  1,950  -   
  應付帳項及應計費用的增加  6  6 

源自/(用於)營運活動的現金淨額  1,904  (44)

投資活動所引致的現金流量

  所得利息  325  516 

源自投資活動的現金淨額  325  516 

融資活動所引致的現金流量

  (退回)/來自聯交所的供款淨額  (1,500)  900 

(用於)/源自融資活動的現金淨額  (1,500)  900 

現金及等同現金項目的增加淨額  729  1,372 

9個月期間開始時現金及等同現金項目  74,395  72,920 

9個月期間終結時現金及等同現金項目  75,124  74,292 

現金及等同現金項目的結餘分析：

未審核帳項 未審核帳項
於2013年
12月31日

於2012年
12月31日

$’000 $’000
銀行定期及通知存款  74,993  74,013 

銀行現金  131  279 

 75,124  74,292 

簡明現金流量表
截至2013年12月31日止9個月（單位：港元）
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簡明財務報表附註
截至2013年12月31日止9個月（單位：港元）

1.	 編製基準
本中期財務報表是按照國際會計準則委員會採納的《國際會計準則》第34號“中期財務報告”的規定編製的。自《證
券及期貨條例》於2003年4月1日起生效後，本基金最終會停止運作，因此，本基金以非持續經營基準編製中期財務
報表，並列出資產的可收回數額。

本中期財務報表未經審核，當中所載的涉及截至2013年3月31日止財政年度的財務資料，並不構成本基金就上述財
政年度擬備的法定帳目，但有關的財務資料是來自該等帳目的。

截至2013年3月31日止年度的財務報表所採用的會計政策，亦應用於本中期財務報表之上。

在截至2013年12月31日止9個月內，本基金的營運並無重大改變。

2.	 根據代位權收取的股本證券
就從正達證券有限公司及正達財務有限公司取回股票以作分配一事而言，清盤人告知證監會，在本基金支付有關手
續費後，將分發予本基金藉代位權所獲分配的股票。本基金在扣除因收取及出售所獲得的股票而招致的有關處理費
用及收費後，將清盤人的付款額、出售獲分配股票的得益及餘下股票的價值（以其於2013年12月31日的市值計算）
確認為收回款項。

本基金藉代位權所獲分配的股票，按照《國際會計準則》第39號 “金融工具：確認及計量”的規定歸類為按公平價值
訂值納入損益帳的證券。按照《國際財務匯報準則》第7號“金融工具：披露”，其中一隻藉代為權取得的股票的公平
價值乃利用估值技術釐定，而當中並非依據可觀察市場的數據，因此應歸納為第3級金融工具。其餘藉代位權取得
的股票就相同工具在交投活躍市場均有市場報價（不作調整），因此應歸類為第1級金融工具。公平價值在每個報告
期終結時重新計量，所產生的任何盈虧於“收回款項”內確認。股息收入（如有的話）同樣於“收回款項”內確認。

3.	 來自聯交所的供款
在9個月期間內，本基金就12份新的交易權向聯交所收取了600,000元按金，並將3份被放棄交易權所涉及的
150,000元按金退還予聯交所。截至2013年12月31日為止，共有39份交易權被放棄但按金則尚未退回。

4.	 關連方的重大交易
本基金與投資者賠償基金及證監會有關連。除在截至2013年3月31日止年度的財務報表內已披露的涉及關連各方的
交易之外，在9個月期間內，本基金並無進行任何涉及關連各方的重大交易。

5.	 或有負債
截至本報告的編製日期，本基金並無未償申索。

就違責事件而言，任何超額收回款項(見附註2)，將會再分發予申索人。由於再分發的時間及該等潛在超額款項的數
額在本報告的編製日期還未能確定，我們將此披露為或有負債。



證券及期貨事務監察委員會
香港皇后大道中2號
長江集團中心35樓

電話：(852) 2231 1222
傳真：(852) 2521 7836
網址：	www.sfc.hk
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